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FE DE ERRATAS 

1) P6g. 59 - Nota al ple N2 1 - Leer 0--(slgma) en lugar de r.

Pjg. 59a - Teble 4, el pie - Leer :

var (a)ª var (u)+(¿_ X • 6-b )2 

1 1 

3) - P,g. 65 - Nota al pie H2 3 - En la fónnula leer &- Csl8Da) 

en lugar de r, 

4) P • en S d ' 1 L ' 11 b - ag. ov • egun o renglon super or - eer • - .. - une. a-

(" je dispersl6n lo cual confirma en general - - -• 

5) - PAg. 82a - En ecuaclgn N2 �, la cifra 0,245 corresponde a la

columna p .



1, 1ntroduccl6n 

1.1. E¡ objoto de este trabajo es estudiar empíricamente el meca-

l nismo de la deteminn.clÓn de los precios a.bsolutos rnanufact:;,u 

reros en une eeonomfa. que ha soportado una persistente y eleva.de. 

tasa de lntlaclón
9 como el c�so de la A:rgent:!ne desde 1958. E1 � 

tudio de est:e proh:f.ema, q-:.:ai;i eri �t est:� ir,tJ:mameut� liga.do al an!U. 

sls del proceso i·nflaciows.rio en general, nos perm!tlr! Ca) lnves­

tlgar los principales elementos expllcc!ltivos de los ·cambios en los 

precios, (b) aclarar el proceso l>Asico �e dlfusi&n de los lncrem<U1, 

tos de precios, y (e) ayt!dar a encontrar los factores que rigen le 

velocidad de los crunblos de precios. 

Existen tres m6todos prlncipsles pare el en!llsls estadfstlco 

de los procesos lntlaclonerlos, desde el punto de vista de los car.,­

bios de preclos l.l. E1 primero consiste en la descomposlci6n dal 

p1'8clo flnal en los prlnclpeles componentes del costo y la evalua­

cl6n de los cambios en estos c,onpo:¡,erites lndlvlduales. E1 segundo 

toma una sola ecuaci�n donde los precios (o cambios de precios) se 

explican por los movlmlentos de los precios de los lns\Jrl\OS y de los 

J./ V4e.se .J. Johnston. n. Bugg y P • Lund: vvSome Econometrlcs of 
lnflatlon ln the Untted Ktngdom", en P, Hmt:, G:. M!Us y J. 'Wbitsker 
(Ed.). Econometrtc Analysts for Natto.nal Economie Ptanning (Londres: 
Buttervorths and Co. Ltd•• 1964). 
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salarlos, ha.ctendo intervenir tambl6n l!!s tendencias de la produatJ. 

vldad y otros elementos menos importantes. Et tercero Incluye por 

lo menos dos ecuaciones simuttAneas que contienen una. funct6n de SA 

larios y una fuftci&n de precios, que habrln de explicarse al uniso­

no por la lnterseccl&n de ambas y algunas varlc.bles determine.das e­

x�zenamente. 

Hemos de desarrollar los dos Gltlmos m�todos e ftn de expli­

car el eot,portamlento de los carab1oa en los precios absolutos en la 

iLrgentlna. No obstante, cEJbe sefütlar dos constderac!ones preliclJUL 

res. En prl!!!er lugar, las variables y procesos que se incorporan 

en ln expll:ación han sido seleccionados luogo do una lnvest:lgac16n 

cualitativa de las caractertsttcas de los nercados para bienes Elll­

nufacturados y el funcionamiento de una economfa en proceso de de­

sarrollo y sujeta a presiones lnflaclonarlns. En segundo lugar, el 

oodelo expllcattvo es de al�ance limitado, como consacuencln de lEi 

diaponlbllidad de !nformaci&n: el resultado es una especie de tr� 

S8Ccl&n entre prlnclplos teóricos satisfactorios y las postblllda­

des que ofrecen los datos emp(r!.cos r:onfiables. 

1,2, Hay tres razones prlncl.pales para estudiar los precios .cMu­

factureros en el contexto de Ul\a econom{a lnflacionarta: 

Ca) La experiencia argent:�na dGlll1Jastra que ta._,to los pI'eclos 

agrlcola1 como los de loa eervicios p6bltcos controlados han sido 
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tijados ex&genocente por pol{tlcns del Gobierno. Los precios agr.1 

col�s han estado determinados teniendo en cuente la situacl6n del 

comercio exterior, lo!! incidencia de los impuestos a las exporta.ci.0. 

nes y su influencia en el (ndlce del costo de 1� vida (ICV). Los 

precios en los sectores de servicios ptiblicos na.cionalizados se han 

fijado a un nivel excesivemente bajo por razones políticas y han 

neceslt:ado de subsidios y de un consteni:-a aumen1:o en el déficit del 

Gobierno. 

(b) Los valores agregados por el coriercio �ay1�ista y �inorl.:¡

ta, el tran�porte y los set·to:t'{!G financieros no son muy importan­

tes ¡/ de manera que los precios al nlvel de I:1anufuct:ura son deter­

minantes directos del ICV. Si los salarios se ajustan de acuerdo 

con este Indice y e su vez &stos son el componente principal de los 

costos ma.nufa0tu1.--eros, dicho efecto de auto sostenimiento constitu­

ye el r.iecanlsmo Msico de dU:us!&n de los increnentos de precios. 

En suma, los precios lndv.st:t•iales j\legan un rol estrat�gtco en el

grupo de los pr<..-cios deterrnir,acios end&g'lnanente e influyen en el nl. 

vel de precios dé los bienes flnal0sa 

i/ Un c�lculo aproximado dol po�cP-ntaje del valor bruto de la 
produccl"n del sector trans�ortH o:r.iglnado por el moVl!!tlento c!e ma­
terias primas y bienes industriales e\, relaci6n con el valor bruto 
de la produccl�n nanufacturera es del 3%11 E¡ valor agregado pox el 
comerclo mayorista y minorista a la produccl&n industrial alcanza. e 
una cltra que oscila entre el 12 y el 15%. 
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(e) Los slndlcatos obreros de los sectores fabriles urbanos

esd.n mejor organizados y cuentan con mAs poder que los de otras 

partes de la economía. Esta caract:erfstica predomina en todo el pa. 

rfodo analizado, aunque la fuerza r�lnt:i.va de los distintos slndlc:a 

tos no ha sido unlfort:1e y ha ca1.,tlll.do �o-:.,¡¡;iclerab1o.nent<�o 

1.3. E1 modelo explicativo par.a la detP-tniinaci8n de la tasa de cam 

blo de los precios manufactureros incluye siete grupos: A11-

Iilentos y Beb'ldas; Toxtiles; Confecciones; Productos �ufmlcos; Pie­

dras, Vtdr.io y Ce:r:�mica; Metales; y M.<>qulna.rlas y Veh�culos. Los 

correspo,1dientes t'llrnao 1ndustl'it1les apox-tan mA.s d'el 7fl/. d-al valor 

bruto agregado por el aeo'tor tné!.nuíacturero. 

Las variables explicadas son las tasas trimestrales de caobio 

de los precios l!layoristas e,-"i los distintos grnpos durante el perío­

do 1958-,66. E1 uso de precios mayoristas c0?:10 subotitutos de los 

precios manufactureros se apoya en el he�ho que le mayoría de les 

fi1'l!las lndustrlales realiza sus ventas dl4ectsnente. Se ha safiela­

do que durante esto per{odo -seguramente coI:10 resultado de la im­

portancia de los márgenes y pol{tir.as de dlstrlbucl6n durmite los 

procesos inflaciorui.rlos•- la pol ft:!<:a ge!'lex-al de los grandes prod� 

tores fue desplazcirse desc!e una dist...-ibud.3:n de bio:1r:;:;; basada en e.o.

rnerclantea mayoristas hacia la achnt.n�.s1:racl6n directa de las Yentes; 

adeo!s, algunas empresas lndustrlales grandes han aopliado sus op�t"A 
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clones a le comerclallzaclSn de la produccl6n de flnnas rnAs peque­

fias. 

La elección del per{odo 1958-66, prescindiendo del heoho que 

el proceso inflar.:ionarlo en le Argentina. t:s de nayor elata, 

respon­cle al grado de uniforuidad que ha most.:rac.1o t'!espu�s de 1957, 

espe­cialn1ente corno resultado de laa medid:;.s liberales que 

comenzaron 

&\l 1056 y se COO!)letaron luego del acuerdo II staud,.byc, con el Fondo 

Lonetario Internacional de d1c1.embre de 19580 Est-a hpso, conpar4 

do con el perfoc1o inmediato e.ntc:!rlor, se ca.racte:;:-:1.za por: i) el 

cm:.1blo de ut.ll. pol Ítlca exterw1 bMadá en la sob:t'éVuluacl&n de la 

noneda, los cu.pos de lmpcxtac.:::.ón y el control de la.s exportaciones, 

por una pol ftica destinada a reflejar más exactaoente las fuerzas 

del mercado y la influencia �el pr.o�eso inflacionario; 11) la p� 

lítica salerla.1 unifonne ausplclado. r,o·c:- el Gobierno sobre la base 

de convenios suscript.os cada dos afios fue substituida luego de 

1958 por un proceso de 11Lre tr.atativa entre sindicatos y patrones 

que llevaron a. con•,1enios salaria.les de dlstintél duracl&n, fecha de 

1nlc1ac16n, etc., y más recJ.ent.enente, al reconocioiento de 

aumen­tos retroactivos de salarlos y cl�usulas automáticas de 

ajuste; 

lit) la reduccl6n de la cru:ga de los ir;ipuestos indirectos r.on rela 

ci6n al nlvel 1950-57 (alrededor del 8-9% del valor de 1D 

procuc­c16n), su estabiliza.ci6n en este nivel o.!s bajo, y la 

dibnS.nud6n consecuente de la intluencia directa ce los impuestos 

sobre los�� 
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cios JJ. 

J) Cabe 1·ecorclar que el i:,1·St1<;ipal i!.1vuest.o l '.nd1recto sob:.:-e la 
:,,rodttc1.1�.6n manufacturara es pe:,. r.fü1.;J ,•J 1�1 i:mp11esto a J.(;I.S vent:os 

1 
con 

une télsa del 10% sobro r..1 ·1,vr.10·, de la ?:�ud1ir:c18th s...1.1�,o alguncs ar­
tículos <le prir:1et·a ueoes! d.::.d exccpt·undos y tacias d!.ferr.i11-:::lales para 
art!ct1los suntuario.o� 
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2. Un Modelo Te6rico Explicativo de los CSJ!lbios en los Precios

Hanutactureros Durante un Proceso lnfleclonario.

2.1. E1 modelo explicativo de la tasa de cambio de los precios rna-

nufa�tu.-:-aTcs qce aqui e.a d,.l!.!il'rc.,Ha �s·d constru.ído sobre la 

base del. arniHsis dE:'l mt1t:;:¼:r,.:'l·:!lO r.alarl0 00px-oda, aceptando como supue,:¡ 

to gene�:u1 que es �st� al pl..º,:>t•<,wo que rigo 1!1 velocidad del proceso 

inflac�om�:r.io'7 Tomando :ta c'la'a!1ficacl6n ba,99.:a.ite artlf1clal de las 

lntlacior,os 8','\ lnflacionos do a?�da e lnf.!.aciones de costos, este 

m,todo ser!a en general vllido para el segundo caso; sin embargo, sa 

rta muy peligroso llegar a la conclusi�n de que una explicación ace.a, 

table de los precios por medlo de los salarlos lmpl h:a nt:!cesarlamen 

te estar trente a una lnflaci&n de costos, y a la inversa. 

Hay muchos indicadores de que el proceso inflaclonarlo que Ar. 

gentlna ha soportado en el período 19�8-66 ha sido del tlpo inducido 

por los coatos. Precisamente, esta cara�ter!stlca fue una de las ra­

zones adiclonal�s para elegir ese período espec!flco de tiempo, dada 

la uniformidad en todos los af\os de las presiones de precios y sala­

rios. Un estudio o�s de�enido de este punto estar!a tuera de los 1.1 

mites del presente traba.jo, de modo que aqu{ lo daremos por aceptado. 

Sin embargo, para no dejar la cuestion del tipo de lnflaci�n, 

sin un examen empírico, podrían éarse dos p:roabas en apoyo de la e­

xistencia de una intlacl&n inducida por los costos dtJrante 1958-66: 
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i/ primero, la prueba estadfstlca sugerida por Harberger ; segundo,

la concordancia de esta interpretaci6n con una explicación mAs am­

plia de la reciente exper�el'l•::la ec.:or.l.,mica de la Argentina.

Harbe.7gér sost:lene que :msnck un proa.aso lnflaolonax-lo va a ..

precios y dc::1 la eantldaá de dh:.Et:!o; esto es ad i)O:quo las presio­

nes lni"laclon':l!"!.as se origlnarcin en el nexo -::ost:o ... p1·er.:io, Por el

contrn1:h,, 1.t':la pol{tlca monetaria permisiva llavark a una elevada

correla.oiéin a¡,·cre la tasa de incremento de 1os precios y de1 dinero

y una baja correlación entre los lncremen�os de p.t'e.c.los y de sala­

rios, dado que en este caso la presión vendr� del lado de la dema,n

da. La apllcacl&n de este criterio al cElSo de la Ax·genthla nos

muestra un claro ejemplo de política moneta�la restrictiva l/ y una

espiral lnflAciona:.:-ia salai�lo-p:cec.io. Los �oeflcient:es de correla.­

cl6n computados a partir de los in��ementos anuales en los precios,

l,! Arno1ú C� Ha:?·b<:!�!-�Rr: 11 S():U1s Notes on lnflat,.cn" � e!.l W:'37.'tl9r BE1er
e 1 seEic Y�1:-si:e\-ie•:z:�y (r.'.¿_) � I;::,f !, !.!don and G:.r.u·N•i:h in Lat:h1 Áü1e:dca
(Homewood: R1uha.2:d D. Irw!.n I·M., , 19t:4) •

¡/ A co¿1secuenoJ.a de las ;.•f'str1cciones al c:r·$.dt1:o p:r-!�ra1o otorg& 
do por los ba•,wos aco1·dadas e3·n los .!h�t:h.11:oG i::on·v·.:,H,3 D� v, :ji;;11:d by11 con
el Fondo Monotax-1o Interneo�.o:a.3t, la veloc;itdad i-!1.g!''áll'lo ú01 L111',-9:t"O ca ..
si dupUc6 uespu6s de 1957 los '\lalcrss obsexvado.s s.1 e:i pe.,:i:-,,fo ¡950.
57.

compaf\ado de :yii t1 po!. ü ·~ a::a r.1,.:n~ t a~~·\-'-' ~f.H~da d~'be.mcr.:: ent :!::u·?:rar una e.1. 

ta cot-relac .tó•Lt •'.!'ll t 1'e: la t:.H.rn r.\.e 1 r.1i:·:r·"-'1li~ntos de 1:.-s ¡.,i·eu~.os y de los 

sala1'io~ y u-mi baja cc.:r.\·,~la•.;\f>·:.1 -::'<1.t re la tasD "1·= ~.w.::n ~1i,en-l:o de los 
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se1arios y dinero (moneda. en manos del p6b1tco mis depcSsltos a le 

vista de los particulares) durante el período 1950-1966 1 son de 

0.496 para dinero y precios y de 0.692 para precios y salarlos. D,1 

vldlendo el perfodo en dos partes ) 1930-1957 y 1957-1966, los coefJ. 

cientes a.nt:es rne1v.:lone.dos para �l segiméio parío·fo se couvie:..·ten en 

La intar.pretaci&n dr.-, la 1nflai::i6n arge:i.1tina. cc.mo enp!.:.-,131 de 

costos tambi&l concuerda o�JCI,: c-on el recier,te comr,01:tamiento de la. 

econom{a argentina. Este ha mostrado, desde el �omi�t12:o _da lA d�� 

da del clncuen�a, una tasa de crlalcire1ento muy pequ�ña y lejos de ser 

sostenida tanto para el prod1.1cto b,:ut:c nad.onal como para la produc­

ci&n del sector manufacturero. En cor1.r.acw31:1cia, la capacidad del 

sector manufacturero para a.bsorber una. cat1i::tdad eonsider.llble de la 

creciente full:lrza laboral fue muy c1tu1 y el empleo indm;t:rlal aumen­

t& a una tasa lns1gnificant:e. Los efectos directos de los precios 

crecier1tes y del empleo d�bil debldos a le. inflacién de cosi:?s pro .. 

bablemente no se compense.ron r.:on los efeci:os 1ndirectos p!'ove·nlsr.tes 

de un poslb1e incremento en la demanda. por le redistribucl&n del in­

greso o df:l los cambios en lei ln·Y'�t'!J.Ón. las exportaciones y el gasto 

del gobierno indus:\dcs por lo:; au..inerit:os salaria.les J/. Por consi-

8\liente, s: se tornl-! el est:·au1:amt�r..to r€.iatlvo de le e,,m10101a como un 

¡/V/,ase F:r:a:nt-:Hn D. Holzman: "lnflation: Cost-PuGh and Demand­
Puu", Al!IGrlcan Eoonomlc R.evlew, L, 1 (Marzo 1960). 
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11etecto:', la inflación de c,ostos podr{a identificarse como la "ca.al 

sa" • 

2. 2. La e:;c¡,1H.1Jl1�h�n del col!lpv.e:�:!lll1�P.nt:o de loa r.emM.o3 de los pr.e-

cios nia.1uf:ec1tut-t�ros S<1: i·-t?al izo ori 'í;:i:<as at:é'lpas� En la p!'it101·a, 

los salar!os se supcmen flj,ados exogomunente y los I!lovtm!entos de 

los preci.o.s se e:x:pl h:an p,Jr los ceml>fo3 en loe pt·f.nclpaleG c�mpofl8ll 

tes del í;.'OS'.:o, es dei::ir, los coflt.os sa:i.az-',ale.s y ).os pJ:-edt,s de las 

materias primas; l.uer;o se inveE;t:1gn una funei�.r, ,1e sala:rio, donde se 

asigna un poder expl inattvo prJ.mord1A1 a les camLtos en el !n<Hce 

ciel costo de h vhla (ICV) y e lé:lti e�--p�i¡t.a'tiYas so\ii·e el cu,rso in• 

flaclonario. Pot· Últ:l.no, tnedlant:e uno .:icua.,H3n éflf.;1:.-1�cional que 

vincula los ¡.,r<"e.::io>'J r.1mm.fo:-·cu!·e•1·os ,,011 31 :(1¡cJl(!e del ,.;os�o de la v.i 

da I pueden explicarse los p:t·imeros po:-: med:i.o de lc'3 cambi .)S ex&ge­

nos en los p:L·ec:ios �e las mat12rtas p�:h,as 1 ag1 Í<:olas e lmportBc:'.las, 

y los valores alc:am�ad,.,s por los p,ei:fos en a.lgunos perfodos ante­

riores. Esta dlstino9.6�, permit:e aJ::.la1.· el efe-1t:o :k! las vru.·tables 

ex�genas del sesgo in:í:lar.lonario ini:<3�no f!esarroHado dat>ante una 

lnflac!�n prolo11gecln ,. Alguna.!, otr�s •;re.da.bles ,,nq,'.;.katlva.s y ca1.i. 

ficaciou,.3.s a.l;'ld.onalell se inco1<pora.11 r.runM.én el a!'1�11sis 1 e-orno se 

ver! m�s él fa1ar:t:e,. 
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2.3. La expllcaol�n del comportamiento de los c8I!lbios de los pre­

cios se ba�a en cuatro supuestos principales, que parecen a.­

justarse a.dE1<:uadAmia¡:1te a 1 as condic:lo·.ias e�!on&mkas .oaxpertment:adas 

en la Argen�-�s,� du'.":'ar.::e el período, Por lo t:anto, los a.rgurnent:os 

f' compuesto por dos gi-Jpos dG fh".maa
7 

1.fno fo.t'l!le.é!o pox- un es�aso nu.r:,e-

ro de p.roductol'es qt.ie elaboron una par.te svbst:ondai dsl t'.ctal de 

la proc!uw�f6n, el of.;ro por un g:t·a:n n,i.n97;-, de per:rueños p'tochJ<·t:or.es 

Cl1YEl. paxti·::ipai:d.Óu (:oa,iunta. es rtaldttr.:lda, E1 pl:'5.m(:;!?.' gl'"Upo Etct:úa. co­

mo ¡¡fijadvr dol pt·ecJtov1
, aj;1stE1.1ido su posid.Sn a laa comHo!ones de 

11 11 
1 la demanda; el segundo, es ·1.10 tomador del precio , que ajusta a

producci8n o los costos a la. situaci&n del mex·cado. Durante inflo.-

e- l / ciones pe�sistentes, segun lo ha sefialado �myth ·, se debilitan las

fuerzas de la competencia en las ventas y ae psrL'lita que las f1!'Jnas

sean fijadoras :iel pree:io en lugar de aceptad<>r�.s dci prer,io; stn

u R.: L :, :ii:!J:yt:h� 11A P¡:3.�e-,M:hnis Itw,ol·y of Co�t? iv 
1 

�i:jot:t1sh .!01.trnal 
of FotU·�n:i:� Ko,J't\Or!l)' ;, J�J:V� 2 (,ltrr,1o 1961) .. A-í,n ,c;¡:�mlo o). axtfo•J.lo 
conthrne u.-1u ·irtGtt".n b .. 11:ii:é.í.nt.:e -::..:-ft:ica <.k�. pt':inctpio rkll 11full cost" 
frente a \.�.!11.l po1:lt:i•�EJ al.t:es:'!lat:l:va de ajtwtar. (r;aduch:·) los �osrcos, 
el autor htwe u .. 1a en�1�gica e�ccepc16n ¡:;axa. aituaclor,es 1nfla�!o:na­
r1as. 

te6ricos H:cl:n. a.!~r~n~nna~os de unt1. breva cH.scust6n de su adecuadó·n al 

mundo de la l:'ee,.)J.dat.!c 
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embargo, es improbable que las tlrmas que no pertenezcan al grupo 

de los grandes productores puedan contar con d1�ha posibilidad. 

Et pdmer post:uí. ado impl Íd. to Gn el arg-J:mer:.to que antecede, 

rreflponden a 195-� 9 apr.o:d1:1ad�ent:e un 2% de 1 as í'h"Il14s en todos los 

secto�es ai,a.H. :tatk,s empleaban ls mitad de la fuerza laboral en la 

rama cox.t"e:,pn(..:lia�:t:e J./; lo::. !;!o";ficionte:::. d� co:::.r;cnt:cae::1,�n --enpe .. 

cialmente en la im:luctria de Maquinru:1as y VehfouJ.os� de'beii taller 

al\rnentado desde er,tontJes. E1 se!:,11.,ndc,� que les firn-is peT·tene,ilen­

tes a Ut."l 1·educldo grupo de gre..r,.<les p.'t·odíl•�tor(;¡s a'1t:U�i.ron efect!va .. 

Ir,1kes <!e Con..:1�):;:·c1e:-lón en Sect;or.es 1"'Janufact::u:rel'os 

Sél c:r;c:tonrulo.J 

Sector 
Nflmero de 

Fh:mas 

A1 i,:n:::int.os y Bebidas 
(corno o/. del total) 

1 •. s 
Te:ct:l'i.es 
Confa,.-':l:tcr,.es 
Pt',::iJ1¡•;-,�,jS Qufmicos 
l•iatE.'C"iales de Construcción 
M.Jta.l ?s 
¡IIJ..!.i.qu!.na:r:! r.is y Vehf�•Jloo 
S·lia\:e SP.t;!.'.Ql'l"!R lndicaáoG 
T. uta J. ée l'-.la�1•,1.:a�tiJt'a

3o3 
1.,6 
4 .• 5 
2 .,5 
l .. l
o

., 
7 

1., 5 
1�1 

Empleo 
Industrial 

57,2 
620 6 
52a5 
.57r2 
49,0 
4�:- 1 
44:, ?. 
%/J í 
3lol 

F ü8:üte: [�-1:,ao I.ndust.r!._fl;. ¡ 9'.V+ (Bue::1os A1,r:es: Poder h •let::u­
tivo Na.clona1� S,ta¾c.,,·:<�télt·!� de Er,t.L1rn:; de Hanter,c!a. Di:recch�n Ne�:io­
nal de EstadtstSua. y Censos , 1960), C�alros 8 y 1 ., Larnent�,1:-leme.n 
te las cifras óel Ce.nao Industrial tl� 196'.3 no contienen 1nformacl6n 
S\,ficlente pera actual 1 zar los !r,dices. 

es lma ele,~a.da r:or>.cer tl'éhJ ,.é:n en 1a pr.udu~c i ó:ri man'J fac:t:urera., el cual 

resulta f &oH d.a r:,:r(Jbsr. Si b !i::ir1 l ns d:i.t imas c i f:l'!!S completas co-
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mente como fijadores del precio, no puede sujetarse a una prueba em 

pÍrtca fácu. Un o:-r.&.'!len impresionista no muest::ro luchas de precios, 

fuertes pol ! l;i cbs compet� 'ti va.s j ua1·:n,1ras publ! e i t.i::r!as generaliza.das, 

m6.s dt�l arguniento ye rn<?.noionado del amb!e._�tE irifiaciol'l.ario, ur-,a ra .. 

cionali zaei&n de l.:i eJ.ec,ci�n áe. 1,1s p.:-·:.h�ios cc,oo el�.m,:mto de control 

proviene del hecho q¡m 1-,s pre<.1ios Ron Ut113 'Hl.l'iahle muy d .cU de a­

justar y v�d r,.ce.1· por. los oligopoli:;tas 11,t:ei"V:luien:i:es, 

Seg1Jndo, les flrrna.s fijan los pi•ec!os finales agregando un pOJ:. 

centaje fijo a los co$tos di.recl:os, en c-tré'.4.s palabras, siguiendo una 

po:í.. ftica ne it f\:111 cost11 C<"ost:o pleno) > E8t,.., priuclplo de má:;:genes 

consta-ni.:�::1 F.ce ha yuolto \!D lugsr coznlli.'\ en 1c.;s est•1dios de pre,�ios J./, 

J./" �· r•. • l' c:o J • I T 11P •.r 11 11:-•:\,;, • "1i:,:t·,.a.s .... ,, ,;�h1.•.l t�9 y • ,.)<Jei:•n. . •, .;-yQJh r!.�et:J rl!!d w.ages 
en J a':ll� :;- S.: O·,,,.<J!l•,•-:i!�ei�:t"] et .. iú ,. (.iI:J,) , 'Í';,,::_ ;::r-,J�,1;'.,.-,,,u1 Ci¡;,rixt,:,�:�y JI:�ono-

t· • --·---- ---- ·-----,,,-
mat:r.}.� :i:,-'.l,-,,. 1•i. '-·rt•? 1J.:�l,·ca :-i�·u::cii-1 •,�:;-,\···�ft··· ?.H,.<l J'1.1Na:.\y .?.m:, t-010µany,
105::J); J,,.w.:.-, ,,·,,� J ••.•. !!:·:.��J;:, ·¡, .:�)I D .:i\'.i., :�'.'i,.,�;:.. �;,��m•:•í\l"·�s:t,:·& ,,�; •·�'!'� Let&U:
ml11at:lo::t ,:-f i•:t-.:•«1:.�,: � :::,_.1,.,:. �,. !Jo.ne, ".·1.:111-cs'', f;�,•:�-• .m:. :•; ,.1 •,·,¡;::-;;,$: .. L:'.i�t 275 
(Septiefü11t:.? 't Y,�<';) � :;, �J.,. .G .,. b;r,� . ..,1'i_t ·r:-,ni,.:>:, 1�3/I� -½11 ·:·1.�· ._. =,1 h'f" :� �-{,�·ti iJ b¿¡ t::l1een
Cost a.:l-d ::?::• 1 ;.f, ··:;--,,•-.:r·�·,:: }'2�!�· ••• :,_f1.•;,J., h hi:1�v 1..,:: Irr":.1.�1r.,,..,-., h•. ·r.-,,·1i.:-,Wa.r 
B l II o ' F' 1) ,..... •• - {', ' .., .? r taln , ·�··ti::.::r:. L.�- .. -u:1:1 . .".' .l:&:·i•.�r:,; .. i ..... u., �. 1 .,,,,::iL:1�•.1 196.í,; .. ,)fo:-. "-�nder-
kamp. ºWagf:. f•?ld I')�lca Le·v�n D'UtX1¡mh1ñ;:.�.m·..! P-n Ful.-':·.:rical Nooal f.or Ca .. 
nadatt , Eco.fü�míca, Xt'tX.111, 130 Üíeyo 1166), y T13u:n0Mko Watanabe. "Pr,1 
ce Cbanges arid t.:he Rate of Change of Money Wage Ea:r:nlngs ln Japsn, 
1955-6211 , Quarterly Journa:1 of Economics� LJCCX, 1 (Febrero 1966). 
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pero aquí se toma �Mo •�·r .. 1? u�"-ª hf.p6.:esis d� tr.ebajo sujeta a la 

modo que loo L\�:l:'et;;entúi.: on los salet'lús \\,Jl'.linales se t1·ansmlten en 

su totaHdac.1 a los prE'<.:!os finales. S1 alguna tendencia de la pro­

duetlvldud estuviera prGset,te e incorporada a los precios, su lnflueii 

eta habr!a de ratlejarse en los t�rm!nos 1:ons,antes de las enuaciones 

de predos. Adsm!s del h,:,i--:11� que no hay �,.1fo:::-.na1.�!.én disponible sobre

le proc!ut:l:!Y\daJ del t1·uba.]o en la que se p\\e.!a c:cnfiar, y q,;.e esto 

impl<le: h1r..lnir ,:t-1:::ha ...-ai·�.ah1e, podda n'.�Y 1>io1?i argumentai:se que el e .. 

del 30% los í:�.:".'P.!áo presten d!.Mesh.da E�teud.6n a los c8.r'!Líol3 e-n la pr� 

ductlYldad, cuya tasa de c�ec!.m\snto es a lo 3Wto del 4-5% ¡/; por el 

J)Llmnel!lOS w al CE!mblo en el costo J!IOneterlo de le unidad de
trabajo, D el lncr8!!18nto unitario en la tase de salarlo, y n al lncra 
nento unitario en le pro�uctlvidad, todos en el mismo per{odo. Enton-
ces 

<cont.) 

comproba.c:l,'hl em¡:.Íri~a..~ De :; t1e c¡uil la rnA.te:.'."1a d~l trnbojo son los 

distinto· •1)t'~-::1~fl f.nclur,;4·:-:-~s.t-:. .:1, F..S neica.:;a.!: f.,:, q1.7e el prh,~lpio del 

oc.Bt.:o fi:Í.P. '..)f"l se r-=-fl eJH al :.1.i".:-,;,1 de tnd~1.1::.-:i:a= l o u<:9l)ta-c16n <le ecta 

po1 ft.: l -.1 pux- t~óa~ 12;:: f:l.!'!!1.:15 ac r,r.r.:,M.c:~.,3~ .1'i! f!. •! i-.!t~ i:o , au-nq•Je no na 

rfi ~E-:t; 'i.d. :.~ 1.9 _::, ... 1 ! t. fv .n do m 01r~ m O j u ¡ n): !'.a msn~B e¡ w,-:-u1,o d€ los 

grf:.r.dcE, p~:\:,!lt.!r,t _,.>e r : 

fecto d~ ;.a p1:nfa·~th•'J.ciEld eu !oe p1.·et: fr,s 5.ud'1l1rl:r-ial e,s du:>:c1!lt<2 una 1.n 

flae:i ln ¡;,:t<J1.i:,i1ga~a es re<.'im~~.J.;i :_)01· l aE. 6.'.gu J.~·ntes r i:i :.-.o,iesQ En p:t'imer 

lugar, P. tJ :'.111p:".'!.-1~ble que l :t\ll".'•.1 J.cs p ;t."ec·,.c-.1 ~r.e:.an a una tn~a a.nual 
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contrario, una de las quejas más comu.,es en contra de la inflacl6n 

es que los canblos en la prodw;t1Yictad ti&rid<�n e 3er un factor lrr.lil 

jo se debe a la I!'.ayor lnter1ddud del cap!i.:al y a. los avs.nces te�ol�-­

glcos vinculados al reemplazo del ca¡>1tal t.T1 lu6a.r de ser determinado 

por factores externos• es decir, por 1ncr8!'�entos en la eflclencla ge• 

neral de la econom�a, economfas extenas, r.ayor callflcacl�n del po-

Ccont.) 
W D 

l + n
1 + n

.. 1 (1 + m + n) - l ª m - n

Cuando n es pequel'\o en 1·e1acl&n a m, se pu1;1de suponer que las empre­
sas razonan como sl w .. n" Esta fÓrm;,¡!a ef't� destrrrolle,c1e en F • Uu$b. 
dy y J,,.I'. Lund. "The Effo<:t of Lemand on P:d.ces �r. Brlt:�sh Manufact"J¡ 
ring lndustry", ReYtew oí: Economlc St.:.�les.

► 
XY..XI''l, 100 (Octubre 1967). 

,L/Esto es lo que hab1·ía oc::.trrldo an la Ax-g-=í.1t:tna An el pe:dodo 
1�54-61, donde el camb!:c, tecnc1.óglco se 111�:>�,,duj.:. con un 1nc:a:-�.1:manto 
de la relacióT, capi tall'l':t.-é'l.bajo, el -::�al a ou ve� '/�x-ajc <'ú at11nr;t1to �e 
la. 9roductlvi.jad del tre,'bejo C:.!alcul-?da a pa:etl:- ::io le f\.m�1é';ti de ,r.Q.
ducclón). Auernlis, los pr12d.os r.'l!lnufai:::i:ure¡�v:3 se '\.'::il-Y·ie-rún ba11ta..'tte tl
gldos e. los cambios en l.t.J prod.:,ctlvlcincl y el m0c,:rn:l.smo (:e r,s:(-3,;iP,_os no 
registr& lc,c1 i:.:ambios dlferenc:ütl�s de produ,.:·-::.:v1.d81 at•ü·e :,:Hl•�-,1t:rlas. 
V&ase Jorge Mº Kat:z. Prc•d•��t:l.o·.,t :-Fuo . .r,�:�nn;:_i. F:>i-e�.-�n Cap�.'i:�11 <tnd Growth 
ln the Arge).1,tJ.ne Manufa�t:urln.'t ••3ct,,.� i946.-.ói (B-�:;¡nos Ái:..�a; �;\3ntro de 
lnvestlgac1ot1es Eooñ&ítcas, 196a). 

I:1e:]o:ras de la productlv~da.cí se rnate:rb11l~.sn 1, son !:!.provech::ií.i f.lo i:ior el 
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tencial humano, etc. �esde q�e la pt"'oducci6n está tmbi�n sujeta e. 

fluctuaciones dollcas, es t1U;) 1lffc.,1 asin!srno q·..ie les firmas per­

ciban en el corto plazo los peqneños efeci:os de 1,:;s cambios e,1 le 

productividad. En reSl.1!:11,.Jn, se !idrnlL-tdi. qu-<i :as f11'mas r.m.,s!de'r.'an 

adel��·ite ci1attdu se estimer1 las funciones fn<llv.id·1a'l.�s oE! pre,;fo,, 

En cvE.:ct:o lugar, a6n las empresas ollgopoH stas c¡ue i'ljan el 

precio no p<-orán trasladar completame,,te loo cambios en los costos 

El los precioG a me·nos que e,st�u d1sp•Jestas 6. permi t:lr cambios lm­

porta11tas en la producoicSn, lo que a su vez podría mss tarde r.er:acar 

sob:c:-e l.:>s r:1.lsmos costos., En oi:1.·as palebx·a�� los cambios en la de­

ruenc!u poddlr1 afectar tambi�n .. p::obablemente c!e una mant:ira m6s :i.eve .. 

la política de p:ra.::ios de 1 as !'ixnaa. Un modelo da equH ibrlo para. 

la deteT.ai'nac:i6t1 i.lel praoiú nec:esitada une fol""i:n11laci6n explÍOif.:a. C:e 

las fu•nciones de oi:erta y dema!lda; t:1::1 camUo � el p:casent� ani;l!sis 

est! basado en tgr.minos de la rear:c1,Sn de ( e:,mbios en) fo!: pr.l-l1�ios 

frente a los c:acbi.os en el costo (o:é'o:c�a) y �ond�.:;ione::: tls dennnda ¡/. 

E¡ problema es sa.ber o.Smo vim.u:lizan las ei!rp,·csas las r.;,¡1.dtcicnes 

Jj Una d��:;cust6n de 1..,s dos �tod,:.,13 al te.n,a.tivos puaóe coiw..;l ta,z:: 
se en Ts!ü1ardlco Watanabe. I bid ,. 
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de de�anda: por un lado podemos suponer que tienen un conoc1miento 

perfecto de la elasticidad de 1 a dema;.dn del producto, pero por r.10,

tivos pr�ctlcos debernos 'buscar una va:":'1able lnternEJ y por lo menos 

parclalrnente medible que substituya a la citada. V anderket!lp señala 

como magnitud representativa la r.elac:ión de stocks acurnu:i.a.dos con 

ventas; esta variable no puede er1tl�:;e f�.cH?:Jente en la. Argentina, 

de m�rera que se utiliza an camb{o una r.ied1Ja del nivel de la capa-

Confome a los supuestos anteriores, se torna la siguiente fUA 

cl6n de precio en los siete sectores industriales 

donde 

p 0 cambio porcentual trimestral en el precio 1!18.yorista 

w .., cambio porcentual trlmesi:ral en el salario b!slco para. el 

sector correspondiente. 

1 !' = cambio po1·centua.l trlmestxal en ,;1 prec:lo mayorista de 1�

producc16n del sector (na,;ional o ext:ranjero) de donde 

p�oviene el iusumo prlncipAl 

O "' porcentaje de la diocre�nda e'11t:re el !,\dice de pl'oduc­

c1�n real y un fndlce esti.I!IB.do de prot'tt,<:c:i6n da plena c:a

pacldad, respe�to a este Último valor. 

Las dos primeras variables expU.cativa.s tle.,Em por objeto in­

corporar a. la eXpllcact6n la hl�tesls de los cambios en los precios 
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ele los �rg�nes brutos co11star1t-es de beneficio, es decir, la agrega. 

c16n de un porcentaje fijo a los costos directos, que, en el caso 

presente, est&n represeni:ados por imHeodores de los costos del tra. 

bajo, constar.tes en téminos u1�ltariüs reales. y el precio de las ria. 

terias prlmtis. Cuando las flroas realmente sig\m,1 una política, de 

costo pleno 1 la suma de lns cce:t'3.clet.,�-l.3S de salarios e insumos no d,a 

heria diferir oucbo de la unidad, s\or.r¡>re que loo otros factores no 

efecten a los prec,ios. 

La vat·iable proc.!ucción, como ya se ha r!lencionado, incorpora 

las condiciones de demanda. Si la capacidad de producci.Sn de las 

firnas está planeada pora condiciones nornales de deoanda, una dis­

crepancia positiva registrar! un estibio hacia la derecha en la cur­

va, y a la inversa para volúmenes inferiores que los comunes: en� 

neral uu catthio e.n la demanda est'- acompañado por un cambio en los 

9recios en la misma. dlrec::ión, por lo cual los coeficientes de pro­

ducción deber!an ser positivos. No obstante ello, es posible que en 

el an!Hsis ernpfrico esta variable !ncluya algunos otros factores no 

es!?eclficados y requiera una prolija interpt·etac!.ln. 

Por Último, el támino constante
> 

s1 resulta slgniflcatlvamE'Ql. 

te distinto de cero, mide la tasa de r.a.mblo aul6n��o en los pr.oclos 

para el caso que las otras varia.bles perman-3,;can constantes. La in 

terpretacign econ6mica del coeficiente admite al menos dos po�ibil.1. 

dades: a) mide el sesgo inflacionario interno en el r.iecaniSl!IO de 
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formaci6n de los precios, que, en condiciones inflacionarias, repra 

sentará las expectativas de futl!i"os lncrenentos; b) nlde el efecto 

de las variables en períodos ar¡tariot·�s y otros componentes no lden 

tlflcados. 

La eleccl6n del tri'!lestra r:ooo pP.rÍOdo de 1-eterencia envuelve 

un altv gra.úo de dlscreoi,mal lé.a<.'i,. !<'!le tornado no solo por la dlspA 

nibll!c:ad d,:i la tnfon.Jación, sh,o pt"�.u�ipalmente porque �onstituye 

un intervalo auto-contenido donde tienen lugar los efectos �s iopo� 

tant'es de las variables. Una investigación con un periodo m6s corto 

serfa lcpract1cable y supondrfa una conducta excesiv8flente reactiva; 

en ceoblo• perfodos aAs largos ocultarían todo el proceso de corto 

plazo. Estas consideraciones se aplican taobl�n a la funcl�n de u

larios. 

�uedan todsv(a dos interrogantes finales para considerar en 

esta ciscusl&n te6rlca de la ecuaci6n de precio: pr!l!lero, el tlecpo 

requerido para la reaoci6n de la variable explicada ante cambios de 

las variables explicativas; segundo, el tratamiento de las varlactA 

nes eDtncionalea. 

2ara x·esolver el prioer problema poder.ios, ya. sea suponer unll 

foroa temporal pa.rtlcular de h reacción para cada una de las verla. 

bles ex,llcetivas, o blen computar la reaoct6n producida en el pe­

rfo<lo mfoioo de referencia CtriroestrE:) • Aob:)S procedln1a�,tos tienen 
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venta.jas y desventajas: el segundo es te�ricamente mejor aunque� 

tad!sticarnente r.14s d4bU porque los efectos retardados de las va.ria. 

bles se reflejar&n lndlsorimlna.damente en el tlm1no constante o 

bien los otros coeflclentes set-� afec·i:ados en el proceso de esti­

�ac16n; por el contrario, el primero es estadfsticscente mAs slgnj. 

ficativo aunque requiere una buena dc,ais de prudencia. F.¡ procec:U. 

miento cle eatimacl�n que se sigue mh ,:idelant:� se a.pro:c'lrna rnlls s.l 

prwero, po:· lo cu&1 como peso previo se tm,�stige. la es·1::ructura 

tempox·ul de las rss.c.clones por medio dol en�llsis de cot1:-elacl�n de 

la variable explicada con los valores presentes y retardados de las 

variables axplicativa.s. l.l 1,,./ 

Les variaciones estacionales existentes en datos trimestrales 

podrí an manejarse de distintas ma.neras, aunque aparecen algunas re.a. 

trlcciones en el caso de un proceso inflacionario rApldo. Una de 

la.s formas consiste en corregir preYiamente lss fluctuaciones de 

las series bis1cas de precios por medio de cualquiera de los m6to­

dos e nuestro alcance y luego computar los cambios porcentuales de 

los valores corregidos. Adem!s del hecho de ser muy dlf(cll desen-

l.f v�ase L.A. DicksJ¡lreaux. lbld. 

2,/ Otra al ternatlva seda. lntrodu<'lr le transforr:iac!Ón de l<oyclc 
en le ecuaci5:lto La cuesti6n se considera in extenso !)Sra el ca.so de 
la ecuación de salsrios mAs aba.jo. 
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trafiar las pequei'\as variaciones esta.clona.les de los altos l.ncrenen­

tos trloestrales en los precios debido a la lnflacl6n, el promedio 

m6vll y otros �todos simiiares introducen autocorrelacl6n, que a su 

vez debe el lmlnarse cua.nc1o se computan regresiones o Otro de los prA 

cedlolentos que se sugieren consiste en usar CO%:IO variables las ta­

sas porcentuales anuales de lnc:c-emento entre los correspondientes tr,i 

t1est:res de ... ��'1a afio, en lugar de los cambios trimestrales de perfo�os 

contlgims. �Bl:e �todo es muy bueno pa.ra t.ra.tu las Yarlaclones es­

tacionales, pero en la pr.actlca ocultru:ía los efectos de las varia­

bles que lnll:Jyen en pedodos l!l!s cortos. Por 6ltirno, el criterio A 

doptado es introducir variables dicotómicas lineales a.dltlvs.s para 

los distintos trimestres, el cual parece tener menos desventajas 

que los restantes. 

2,4. Los efectos slmultfuleos depresivos e lnflaclonarlos que se de-

rivan de les devaluaciones asociadas a los programas de esta­

billZ".clÓn han llamado la atención a muchos economistas .. Une expll 

ca.cl&n tentativa serta que el incremento en el precio de las importa. 

clones y el precio interno de los bienes exportables provoca un fue.i:. 

te efecto depresivo en la demanda de bienes de consumo; desde que el 

sector manufacturero opera a. costos reales decrecientes, la ba.ja en 

la �81:landa impulsa los precios industriales hacia arriba, e6n hasta 

un nivel mayor que el esperable como reaeclcSn a los cambios en los 
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precios de los insumos, Ge nodo que la velocidad de la lnflacl&n se 

acelera. 

¿Cómo considera. e.s!:a sltl':ti•..:J6n e¡ nodelo de pi:·ecios presente? 

Los incrementos inmediatos de p,:ccio en los bienes agrícolas (expox, 

tables) e importados se �:e:Elejé. en l.:i variable p1·e,,{1lo de los 1r.t:1u­

mos, cli:r.ecta
1 

o indirecb�211ante pc,r mAl!lo de 1os a.Uu1antor-; de p:r:t:�ios 

en el Bectot' que provee :.a. mat.�:ria p��h:1a., La s1.:'i,r1�guie1l'i:� diur.iinu­

clc5n de la cimi.e.nci.;,., que �;.:3:da h:a:stai::.t,u sel•9.,tiva para le:J dlvat·sas 

rarias indus·;-:�1aleE1 r,eg6n la el&�tlc!d""d de la denanda del producto, 

inducir! una discrepancia negativa. cutre el nivel de operacl&n y el 

nivel de capa::idad, llevando a las fi:1.inas a una reducoi�n de pre­

cios. 

Una ser1sacl6n intuitiva en la funcl6n de precios es que el e­

fecto "costo nominal" priva sc,bre el efecto 11 denanda11
, lo cual es 

razonable en tanto los cam�ios en la produccl�n ocurren en el inte., 

va1o nornal de var1acl0'1:,r::s y rm se e.;:1.-:uentre presente nlr..guna in­

fluencia de los contos reales, Una gran áevaluaci&n no asegura el 

CUO!.)l lmiento de eote preeupuesto pues la baja. en la derlll!m<.1a (y en 

el nivel de operar:1ón) puede ponc�r en movimiento un efecto "costo 

real11
' en ttil caso la interpretacl&n da la �.,ariat>'.i.e proéli.�cl�n se 

hace bastante ambtgua. 

No ob�tante, el problema no es tan 1rnporta.�te como parece a 
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primera vista porque �urante el periodo analizado hubo solatlente u­

na devaluación muy pronunciada (Abril 1962): el resto del tiempo, 

el Gobierno y el Banco Ce:'ltra.l siguieron una política de tasas de 

cat!lbio sostenidas, de manera que la cotlzao16n del peso baj6 m�s del 

10 por clento por trimestre en sólo o�ho oportunidades, cualesquie­

ra hubiese sido el cambio en loG prcc:ios. 1,/ 

2.s. I:'e la m'lsma manera q'Je la í.'unci6\1 pr-ad.o, ct1talquler ecuac1&n

f J que sa poatule para la expllcac\6n del mecanismo de fljacl&n 

de los salarlos en la Argentina debe tener en cuenta especialmente 

el ambiente inflacionario predoninante desde la. primera parte de la 

d,cada del cuarenta, en particular de 1958 en adelante. 

Se ha sugerido ]j que los pedidos referentes al monto del sa­

larlo nomina.l se componen de elementos defensivos y ofensivos: las

fuerzas protectoras están ligadas a los cambios en el �osto de man­

tener un standard de vida y e la voluntad de ellmina.r o reducir las 

diferencias lntertndustrlales; por el contrario, las fuerzas agresJ. 

va.s dependen del nivel de desempleo y del nlvel de beneficios en ln 

industria. o empresa específica. Podrfamos esperar que a corto plazo, 

y en una eco:1omfa que ha soportado una tasa anual promed:lo de l·nfle-

J./ Annua1 Re
�
ort on F.xchange Restrlctlons (Wa.sl:;ington: lnterne-

tlonal Monetary und, 1950766), 

2./R.J, Ba11. lnflation and the Theory of �'.loney (Lo�dres: George 
A11en and Unwin Ltd,, 1964), Cap , VII. 
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ci&n del 251-, los elementos que los dirigentes sindicales tienen 

en oente son aqu�llos de carActer defensivo. Esta premisa preci� 

mente se torna esencial en lo que sigue. 

Este supuesto bastante ar:r!esgado puede tambt6n sustentarse 

en otras razones distinta.s. Los conv-enios salariales firmados en 

un sector especial, incluso el oanufacturero, son obligatorios para 

todas las eripresas de dicho sector, y de alcance nacional, salvo en 

este 6ltimo ce.so algunas reduc�fones porcer1tuEJ.les regionales que 

pernaneeleron inalteradas en el perlodo ens.lizado. Adeois, en el 

sector industrial especialnente, el n�ro de convenios salariales 

es muy reducido y unos pocos cubren la mayor parte de la fuerza la­

teral ocupada en la protucciSn manufacturera. 1./ 

De esta caracterfstica de los convenios laborales en la Ar. 

gentina se deducen dos consecuencias. En primer lugar, cooo los COA 

venios no se tratan al nivel �e empresa sino a nivel de industria, 

es pr4ctlcarnente imposible introducir el nivel de beneficios coco VA

rlable explicativa, a cenos que hubiese algmi cambio en todas o al� 

1./ E1 informe Convenios Colectivos de Trabajo (Buenos Aires: ?,jl­
nisterlo de Trabajo y Seguxidad Social o DeparÚunento de Estadísticas 
Sociales, 1962) contiene una descripción completa de los convenios 
salarle.les concertados durante 1961. Se firmaron 74 convenios en el 
sector manufacturero, que alcanzaban aproximadamente a 1.3 millones 
de obreros; los siete sectores industriales que equf se estudian em­
pleaban el 83% de esa sum� y el nfu:iero de con�enics fue de 52. S1n El!1 
bergo, 13 con"lenios principales que se concluyeron en estos sectores 
abarcaban a o.a millones de personas. Est�s cifras no son comparables 
con los datos censales por diferencias de definiciones y cobertura. 
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nos en una parte substancial de las empresas o flmas de le indus­

tria, y que esta sltuacl&n hub!c�e sido perfectamente advertida por 

los dirigentes alndlcales. En ��a pdl;t:lca, cuando un grupo pequef\o 

de personas estudia le situeclÓ::1 de un gran número de Ell!lpreses es 1m 

probable que esto ocurra, a6n en el caso de una slt¡iact<fo de benefi­

cios unifome i/ • En seg·,.mdo l•J,gar, y por el mismo notho, es lmprA 

be.ble tambl&r1 que conslde:t·s.clo:.e,; de product:i.'l.•!dad entren en los con 

venloa sa1ar.1il.1es ya que los C:BI:1b,.os en la pr·oduct1vidad no son ul'\i.

foroes dentro de la industria, y entre l'ndust:rlas, cuando una o m!s 

est!n dantro del oisoo convenio (por ej8I!lplo, casi todos los obre­

ros del sector metal�rgico son cubiertos por un solo convenio c'le s..a 

larios). Esta forma de negociar hace bastante dificultoso el obte­

ner diferencias de salarlo en las distintas industrias o flnnas de 

acuerdo a diferencia.les de productividad: los dir!zentes sindicales 

tenderá:., a lograr tasas uni fomes de salarios para todas las perso­

nas que pertenezcan al mismo gremio de trabajadortis� Las clAusulas 

de produt�tlvldad fueron y a&n son la excepc16n en los co·r,venlos sal.A 

rlales .. 

E1 hecho de que la product�v1dnd escas-91:l�nte entre en la nego. 

ciacl�n de los salarios a corto plazo no si.gr,'.§ flcn que los cambios 

en la producUvtdad entre lndust-7.'ias sean com¡,:let:ar:1ente neutrales a 

los caobios de las t:asas aslarin:!t�s, partlcultl.1"tlení:e las tasas c1e S.a 

larios reales entre lndust1·1a.s, que esos cambios en los salarlos ha .. 

l.lv&ase Charles L. Schultze y Joseph C, 'Iryon. lbld. 
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yan sido completaoente homo�neos y que la estructura salarial, es 

decir, lo poslclcSn de las tasa.s de salarlo real entre industrias, 

baya permanecido inalterada. En efecto, la estructura relativa. de 

los salarios reales se modificó durante el perfodo
1 

no cooo conse­

cuencia directa de le negoclaci�n de los salarios a corto plazo, d.o. 

minada por el objeto defeui;lvo d-a alcanzar a precios on alza, sino 

por la !:uerzJJ. m&s sutil d�l carntlo tec.:iolÓgioo; en conse;;,uencla, ,.a. 

rece n�cesa�io lncol"t'orar una f1.t�cl6n de sal3�lo� tndependlente pa­

ra. eJ�pl icar estos cambios de la estruc,turQ salat·ial. 

E1 problema concreto es saber c�mo podr!an reconclllarse las 

funciones salariales de corto y de largo plazo. En condiciones ln­

fl acionarlas la pondera.cl6n relativa de los eler.ientos de corto pla­

zo, es decir, los cambios en los precios y las expectetlvas de cre­

clniento de los precios son muchfslmo m�s irnportentes que los cam­

bios en la p:t'oductivldad a .sociadas a las ne_jores t�cnicas. Es po2Ü, 

ble que estos componentes de la.t'go plazo no !"esul ten visibles en la 

variabilidad del corto plazo, aunque pueden �apta��e luego en el e� 

ni.Usls de períodos mh largos. 

Un 6lt:1mo pun!:o seda. establecer sl el desempleo juega alg&i 

papel en lél determinacl&n del salarlo 1.I, especi.;i.1mente si �st:e se· 

J./L 
� A '-' P 11"' ;;, -a M.potesls ha sf.do pla�1teade. en • "e hilU:ps. Lhe neJ.a-

tlon between Unemp1o}'1!lent and th� Rate of C11,:1:1:1ge of 11or��- Wage Ra .. 
tes ln the Utl�ted Ktngdom, 1862 .. 1957'', Ecot�Oiill.Ca. X'l�V, ¡00 (Nov•i,am, 
bre 1958) y seguida por u.na can'r.ldad de estucHos empíricos cuya. con 
sideracl&n escapa al presente trabajo. 
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interpreta como una oedida (negativa) del exceso de deoanda de mano 

de obra. E1 problema podría considerarse insubstancial en la Argen 

tina, donde la infortla.cién sobr� tasa� de de3empleo s&lo esd dlspA 

nible para. los &ltimos añuG. N� obst:s.nte, adsm�s del ai·gumento que 

se ofrece en 2.2., el perfoc1o l'):,8-66 :;e r.n:r.acteriza po:.:- ana ofarta 

laboral excedente en el sector I:'la.nufact .. ureX"O urbano, de modo qu'al es 

inprobable que una presibn en :t.:. d8I!!tri'.1Ga hllya estado p�:esente en las 

que c1u:rante eoe la,::io se produjo un d:t·anlith::o in<:rernento en la tasa 

de progreso técnico: dado que los salar,os reales eran relatlvanente 

elevados a consecuencia de la polltica sooial del Gobierno, el cenbio 

tecnol&gico fue ahorrador de trabajo, 1e manera que flnaloente llevó 

a un nivel ó€r.�endente de oportunldada$ de empleo, Este cornportEll:lie.&l 

to e,:pllca el nival de empleo decreciente, el nivel creciente de las 

tasas salariales y la part,.cipaci6n constar1to o J.e,,eoente decreciente 

del trabajo � el p:t"odu�to brut:o nll.c1onsl. S� Men no es tota.lnente 

correcto, hemos de suponer en lo qua sigue que estas tendencias pre­

valecieron ta�biétt despu�s de 1961. 

:-lasta 6f.:Ut se han apos:·tado ra.zot1�s par.a fuudi:1:nentar la d:lstin­

ci6n entre lo t:unc!bn salario nm:i!nal q•Je reflejn 81 ajt:ste de corto 

negocdi:.uior1ll8 salarie.leso ~<at: z J./, crve ha e:itudta:::o clet.on1dS[;lante 

el sect:or ma.nufaci;12:cero en el p~.dodo tntet>o~'.1sal 1954..,61, descubricS 

pla.oo y la fW;.cMn salario real q 1.1G i:'efleja la mm :i-~~ •;ta c1e largo pla-
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zo. Usando la triple claslticaci6n de Turner i.l de los probleoas

de f1jaol6n del salarlo en aqu�llos vinculsdos con el nivel absot..u 

to, la estructura industrlal y la vorlabllidad, la prloere funci6n 

tiene por objeto explicar la primera y terce�a cuesti6n, mientras 

que 1� segunda responde a la de los caobios en la posi�i6n econ&:ü. 

ca relativa de los obreros en loa dlstlnt:os secto'C'Ml industriales. 

Yc.n1do p:-:-lmero a la función de sala1•fo norai::1el, es evidente 

que se expl it�a por los caobios en los prec:!os, las conc:1c1ones e::dA 

tentes en el mercado laboral (prlnclpalnonte asociadas al poder su,. 

dlcal de calla mooento) y a un posible sesgo inflacionario k1plicito 

en el proceno de tljacl6n del salarlo. En <manto al focHce de pre­

cios relevru-,te, que los dirigentes sindloe.le.3 tienen en cuenta para 

ron.1ular sus reclamos salariales, podemos suponer que es el ICV: ra 

zones psicolbgicas i otras basadas en la claridad, disponibilidad y 

regularidad de la ínforne.ci6n, etc. dan funcl�to e esta hip6tesls. 

En reStll."lEln, el prln�lpal factor expl!catlvo del nivel del salarlo TIQ 

clnal es el nlvel del ICV o, en t¿nninos de tasas de caobios, las VA 

rlaciones de los aalarios nocinales se rela�lonan a los cambios en 

el ICV. S1 qulsl�raoos forzar el arguoento, podr{a a6n sostenerse 

�ue los carnbt,os en los salarios est!n asoclados o�is fuerte.mente a 

los csoblos en el !CV que a los cat1bios en el costo del standard de 

J.1H.A. 'Iurner. Wage T:rendu
1 

Wage PoU<'h's anc1 G:>llective F•er­
gdning (Camb!'idge: Cacbxiclge U11i versi.ty Preoe

1 
191:$) • 
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vlda olsmo, es decir, e los caoblos estadfstlcamente ado1ttdos y no 

a los caobios verda�eros en las condiciones c!e vida. 

St se acepta que les orgcmi.zaciones f'.npresarias se lnclinarmi 

a. ser indulgentes con los recle1!1os sindicales duxa:,:r�a un perfodo c1e

d.plda :lnflacl�n J./ o, al ternattvaoe\11:e, qt¡e ter. 1:i{r'idbat:os sen su-

mento esperado en los p!'eclos durantia E'l i'ld.:�rinú.o de ttempo ácl COA 

vento salat·}.al ("li!pckesls de expectathas per.-fect:as0 ); b) el alltlQJl 

to tiende a eliminar la p�rdlda suf:i:1c!a en el salarlo real desde el 

�ltioo conver-.io ttalarlal corno consecu�nda c1e1 incremento de precios 

e:xperinenta.do de::;de entonces ("restau:ra.ct.Sr, del nivel de salarlo 

real 11) • Es lmpro bable que estas s l t1JaC? iones se e11cuentr.en puras en

el ou�do de la realidad, especialmente despuds de una prolongada in 

flaclón, porque los dirigentes slndic�les apoyar,n sus rlemandas en 

a.rgur;ientos mixtos de aunentos eaperados de p:.:-ecios y pérdidas de in 

greso real. En la nedida que la influencia de los caobios de pre­

cios en les dhcuslones salariales se deb!.Ete, :ieber:tos esperar que 

factores autl>nomos entr4?-tt en juego en la fu-.,cion de ajuste del sala-

i.l 
�lo obu!:anta las ci:h:icas gan.;e::r."fl.les de )_og e.rrtp.t?e!m:l:ios a la 1ll. 

flaci6n, ha.y muchas raZN\OS po:t> las �iv.ie éat:a I,,.,:: ,:-$,:,.1t;J.\:n '\"en,:aJosa; 
por ejemplo� brinda l!lll)'Gr flexi'bil!éi�.d a V.i -:':iJu r � $:n dfcil p�•�·'·º re� 
tlvo del pror.1ucto, permite obte,:1er tenefi.r.:fos po:t· la clti:.ninucion del 
costo real del endeudamiento, etc. 

ficientG!!lent e poderosos e·n su l,wha poi: ment:r:iuer. uu .:.,:üario :-eal, el 

tijus~o de 1 EJ tasa de sal a~do nomlna1 nl cc~-1:e, éln ·:,rl{'l..1 podr{a tomar 

dos f r>:l:na.s e:11:tret:u-H:1: a) E:l in~~:i7er.ten·;;:o áa l :1al t!.>: fo 1.•efl eja el lncr.e. 
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rlo noolnal y que el podGr explicativo se nueva desde el ICV hacia 

variables que registren elementos dlst:intos de los precios (dn:dno 

constante y coeflcientes de las variables pars. les condiciones del 

mercado laboral). 

La lntroduccl6n de las conc!iclonas rfol a�l:"t,a,1o !.u'b0:ral como 

variable explicativa ooi<:1onal tiene po� 0�\,$ 11,.0 <"<.i1'fi'.,d•"!;:'Bl" la vara 

bllldacl de los cambios da sala1:tos noi:ü�111;.•:J."l no c2.¡;l1cados por los 

at.lr!lentos o expectativas de aUt1Gntos de p:.:-0•.:to, variablas �sta.s que 

r,odaoos supon�r homog�as para todos los co-rrvenlos y oonentos del 

tiempo. Hay muchas variables alternativas pa�a identificar la sl­

tua.cl&n particular del mercado labo1·a1 con rolacl6n a los convenios 

salariales; �1 problens. es encontrar una que sea adecunda y oedlble. 

En fomo bastante restrictiva la condlci&n podda cunpllrls. cualquier 

oedle.a de le fuerza de los sindicatos ob�eros, ya que on general los 

Myores incrementos en el salarlo noolnal serAn pera los slndlcetos 

rn!s poderosos; pero timbilin 9orl�{a presentarse un oovlm!ento inver­

so, co�10 consecuencia del hecho que los sindicatos rn!s d¿biles, por 

una especie de efecto (emostracl&n, tratar�n de conseguir las mlsca.s 

tasas salarlnles que reciban los gremios fue1·tes. 

En la pr&ctica, el teoa ha sido abordado por medio de la ob� 

vac16n y veríflceci6n ernpfrlca; e::d3te ter.JMén di,'3,0·1üblo \ma teoda 

el�borada sob�e la existencia de stndi�atos clavos, cuyc& c.on\-enios 

los tooan cot!IO baso los sindicatos restantes pa:a hacer sus pro-
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plos pedidos 1
1
, como asimismo muchos otros enfoques complementarlos

del tradlclonal de r:iercado. Utillzanc!o igual criterio para el caso

de le. Argentina, el 6nico factor exp11catlvo slstemátlco ha.Hado fue 

el nbro de convenios salariales fl1'?:lados en cada perfodo. 

Con respecto a la espaclfica.cl&n de la. funoicSn salarlo, la 

forna. de la ecuación depender! de la h1p&tesls pari:lcular de compo.i: 

tamiento salarial que se suponga. En el caso de la hip6tesls de� 

tauraci�n pura (A), la. tasa de cambio en et salarlo que se obtenge

en un perfodo depender! del cambio del ICV en el perfodo anterior,

determin4ndose este Gltirno por·la longitud del convenio salarial prA 

vio 2/. 

En el caso de l.!! hi?,J6tesls de expectativa.s perfectas, existen 

al cenos dos alternatlva.s. Primero, se conocen de antemano los pe­

riodos anteriores relevantes de los cuales se tor:la la lnformacl&n 

para elaborar las expectativas del pr�xlmo per{odo (B.1); en otras

pal�bras, se sabe o se supone que los lncrenentos antlclpooos de 

J./ John E. Maher. 11The Wage Pattern ln the United States, 19l•6-
195i', Industrial and Ltthor Reta.tions Revte�->' > XV, 1 (Octubre 196Ü 
y las refer·encias aut conten1.das. M.!s red.entemente, Tinothy Me 
Gulre y Leona.rd A. Rapptne. "The Rote of l�'lrl.cet V arla bles and Key 
Berga.lns in the Manufacturing Wage Deterrn!nst!.or. Prooe.ss", Journlll 
of PoUtlcal Econorny, LXXVI, 5 (Septlembre-Oc:tub:i:-e 1968). 

2./V6ase Les11e A. Dtcks-Hirea1Jx y J0 Dow� �1'.i:he Deterr:ihtants of
Wage lnflation: Unlted Kingdom, 19.'•6;ft5611 , Jou:rn11'.i. of the: Rova.l StS-!­
tlstical Soclety, Serles A (General), CXXII, 2 (¡959) y Otto Ecks­
teln. ºA Tbeory of the Wage,..Price Process in Hode:rn lndustryn , Re­

vlew of Economlc StucUes, 400�1, 88 (Octubre 1964).
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precio se pronostican de experiencias especfticas de cambios de pra 

i/ cios en el pasado • 

Segundo, el llat!lBdo oode!o de e:cpectstivas adaptable (B.2) • 

Las expecta.tlvas no permtmecen lnmutu'bles, sino que cont:inuamente 

se revisen en una proporci&n fija del error esociodo con el nivel 

de expectativas a1'1t.erior. Los cambios en los salc1r.ios, en este ca­

so, dependen de los caob1os esp1:;1rarloa �n los prec!.os; deade que los 

cambios esp�l·ectos en los precios no son obssrvables y dapenden de 

todos loa cambios anteriores en los p1·ecios, una. transfo�-rnaci&n rne.­

teoltica peralte poner la variable explicada (salarlos) en t�mlnos 

de le variable explicativa (precios) y el vslor de le variable ex­

plicada retardada un periodo. Lar.ientablenente, esta transtormaci&n 

conduce a problemas muy dif{cUes de est:::r:ia..:i&n estad!st:lca. Otra 

formulacl&n sugiere que hay un nivel espe:t'a.do (deseado) de la varia. 

ble explicada (salarios) que depende de los valores reales de la va­

riable expHca·i:J.va (precio.;), pero que E!ii ur1 pedodo cualquiera se 

ajusta s&lo parcialmente: este modelo lleva a la nisma ecuacl&n que 

el anterior, con la ventaja que no introC,uce difi�ultedes estad{stJ. 

cas. 2.l

.J./ Les He A. D 1 <":ks�,Mh:·�aw: y -1
1 

11c;;. I 11::�, � Johñ Y .s,.,fo1:kaop. 
Ibid_, Lal�:.·en<;a R,. K1�dn y J,. B,,1l t => J.t�d� ;, '::¡3\t':'l<:1�H�1:e: w,Jl��tt1ab�., lblc,,, 
y K. s . LonéO:. Wages1 Prh.E"s2 P�:-0.�ite 1n:t.i infl.a-r:lu>:1 0-imwl!c�:::t.er: Man­
chester Stat:ini.:ica). Soclet.y, í.�h6. • 

2./z..,l G"!'tH•-:!1�s ) 11D1st·r.S.!l1.t':,;'d Lag:.: A �u·,�,,qu , �-·o::1.on:-,t;1·�c:B XXY.V,
1 (Enero 19li) 1;0¡1-;iene u·r. e:Y.(!8�.fl�)t3 �\?SUDeT: óe la diSU:.$�cin l�ecci6n 
1) y una lista de la literatura prin�ipal.
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Las tres ecuaciones para las opciones que anteceden son:

(A) w ... bo + 
ICV

b
1•P.1 

(B.1) CO 
+

ICV 
w .. c1•P.1 

(B.2) w• do+ 
ICV

d1•P-1 

don.de 

+ bn•º

+ •• +
ICV 

e •P 
n -n

+ �.,w• + ..10.D.. 1 

+ CD•D
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w .. car.iMo porcentual trlr.iestral promedio de la tasa bá.slca

lCV 
p • cambio porcentual trimestral en el ICV

D • variable dlcot&rnlca para el n&ne:i:·o de co.�venlos salariales

firmados en el trimestre.

Cabe hacer notar que las varia.bles salarlos que aparecen en

las ecuaciones son las correspondientes a �ada sector lr.dustrlal

mientras que la que aparece como va�iable explicada en la ecuncl6n 

de salarlos registra los cambios promedios de la tasa de sa1e1•io 

que se obtienen en cada instante de tiempo, Para rela�ionar las pr.1 

meras con la segunda podemos :JUpone.:- r¡1Je en cad1:1 !!'ama 11.'1dust:1.·tal se

aplica esa ta.sa de sala:i:ios, e i:orregir le tasa p:i:"omec1lo por la teA 

dencla. rle largo plazo expllcaáa por 1a ecuE1r:i6n -:fo largi:. plt..zo res-

de salarlo. 
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pectiva. Dejamos pera la Secci&n 4 un estudio m&s detenldo del te­

ma. Tambl�n en la misma seccl&n se considera le especlflcaci&n y 

justiflcacl&n de la variable dicot&ilca. que se introduce en la ecua 

ci&n. 

Las ecuaciones de la conducta de los salarlos a largo plazo 

tienen por objeto explicar la poslcl&n relativa de los salarlos en 

las distintas lndustrlas, en otras pa.labras, la estructura salarial 

de lo industria. Una vez conocida la tasa promedio de salarlo nom1 

nal, podrfan estimarse la.s tasas de salarlo nominal para las diver­

sas ramas ma.nufactureras por medio de los coeficientes de la estnu. 

tura selorlal. Evidentemente, los resultados habr4n de mantenerse 

s&lo en el largo plozo, de modo que deberían aplicarse exclusivame.n, 

te al equilibrio flnal del sistema. En el corto plazo, el grado de 

variabilidad podr{a ser muy elevado y a.m1 la tasa salarial corregl­

�a apartarse !!lUCho del valor observado. 

Las diferencias en la estructura salarial �on el resultado rlel 

cambio secular y de los movlmlentos cfcllcos �e la economfa. Se ha 

podlt'!o observar i/ que en la t1ayoda. de los pahes que han alcanza­

do un alto nivel de desarrollo econfuico las dlferenclas de salarlos 

entre lndustrlas son �uy slnilares, como aaf tambi�n el rango de las 

J./-,.¡all:er G. Hofñlan .. ''The Industrial Wage Str\lcture", Ge%man 
Econonlo Re•tiew, IV, 1 (Enero 1966). 
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lndustrlas de acuerdo al salarlo real; por ese mismo motlvo, la es­

tructura de los salarlos de un pafs con una alta tasa de desarrollo 

o un alto nlvel de lndustrlallzacl&n colncldlr� con el l'IOdelo de los

países lndustrtallzados. Les e:xpllcaclones que se dan a este fen&na 

no son variadas y geaerat1:1ente cooplementarlass distinta cornposlclcfo 

por sexo de la fuerza laboral en las ramas lndust�lales; diferencias 

de cape.cltaei6n no cornpletmnente explicadas por d:lferenolales de sa­

larlos; presiones de oferta. y mayores riesgos quG deben afrontar las 

lndustrlns nuevas, etc. 

Los movl�lentos ctcllcos afectan en forna diferente a los di­

versos sectores econ&mlcos, de manera que la demanda (derivada) de 

los factores de la produccl�n var!a de modo dlstlnto en cada indus­

tria; a menos que hubiera una perfecta movilidad y substltuibllldad 

de la mano de obra, estas dhcrepanclas �e retleja.rAn en los sala­

rlos. 

Contrariamente a. las ecuaciones de salarlo y precio de corto 

plazo, que se expresan en t4rminos de tasas de camblo trimestrales, 

la va.rlable explicada en la funci6n salarlo de largo plazo se regLs, 

tra anualmente y cooo magnitud relativa Crnultlpllcatlva), segÓn la 

siguiente especlficacl&n para cada uno de los siete sectores indus­

triales 

W/W • e0 + e .t + e •º1 2 
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W • promedio anual de la tasa b,hlca de salarlo 

W = promedio anual de la tasa b,sica de salarlo en todo el 

sector industrial 

t = tiempo, en affos 

Oª porcentaje d& la. diacrepancia en�re el {ndice de prodUA 

e;1�n real y el Indice estimado óe producci6r, a plena. CA 

pacidad, con respecto al segundo valor. 

2.6. La ecuaci6n deflnlclonal del ICV tiene por objeto actuar de 

eslab6n entre las funciones del precio y salarlo a corto pl,a. 

zo y, por consiguiente, ayuda a eXplicar el comportamiento slmultá. 

neo de los precios y salarlos para valores dados de las variables 

e.x6genamente determinadas (con relaci6n al sistema de precios in­

dustriales)•

En la pr!ctica, el ICV se define conv) un promedio ponderado 

de algunos precios minoristas, de un grupo de precios agrfcola.s muy 

reducido y del precio de ciertos serv·tclos, incluso alquiler de vi­

viendas ll, y no de precios mayoristas. Desde un punto de vista muy 

.1/Una descrlpcl6n y discust6n completa de los {ndi�es del cos­
to de vtda (ICV) en la Argentina, la podemos enoor2trar en Co111para,. 
clones de Ir.dices de CC1st:o de Vtda er. la Argentina, (Fuu..:lac16·., de 
lnvesttgaciones Econ6micas Latinoamericanas, Buenos Aires, Diciem­
bre de 1966). 
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purista sería necesario un conjunto de relaciones intermedias que 

descrlbleran el comportamiento de los precios minorlsta.s en funcicSn 

de los precios mayoristas. Aqu{ se hace una slmplificacicSn bastan­

te dr�stica y el ICV se refiere directamente a los precios mayoris­

tas. Es indudable que los precios minoristas tenderM a moverse p.a. 

ralelamente con los precios ma.yorlstas, pero no es tan evidente que 

no baya reta>:·dos de react:tt6n ni antlc.ipacf.ones a cambios futuros en 

los Gl tlmoso

Un problema m!s substancial es la construccl6n de la identi­

dad definiclonal del ICV. La soluci6n directa ser{a utilir.ar las 

ponderaciones adoptadas por el Índice oficial. Empero, de lnmedlA 

to aparecen dos lnconvenf.entes: 1) la variabU idad de las pondera. 

clones como consecuencia de los cambios de sus componentes a tra.­

v4s del tiempo; u) el tratamiento de aquellos bienes y servicios 

cuyos precios no se eXpllcan en el modelo. 

La ponderacl6n del rubro Confecciones en el Índice de 1966 

fue casi igual que en 1960 Cal'\o base del pr.esente fndlce), en tazi 

to que el de Alimentos y Bebidas diorninuyó levemente, alrededor del 

51-. A fin de tener una estlrnaci6n actualizada se utilizar�n aquf 

las cifras correspondientes al af'lo 19ti6. 

Desde que la ponderacl6n de los dos rubros antes rnen.::i,.mados 

en el ICV a1,;anza al 75%, existen dc:s posibilidades para cra·tl!r los 
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bienes y servicios cuyos prec�os se omiten
9 

sln lntroduclr una nue­

va variable precio: una, considerar el ICV exclusivamente lnf1uen­

clado por los precios de A1lme:,t.os y Bebidas y Confecciones, es de­

cir, admitir que los precios d� los otros {tems cca..tbian en la misma 

proporci&n que el promedio ponclcrado de los primeros; otro, consl� 

rar que los dem!s precios pernv.:tt><··�cen inalterados, en ba,;:e e. que los 

alquilaZ"es y los precios de los ;.;erv,.r;-{os p·6.bllcos sdm�r.dstra.ó1;,s por 

el Gob:larno ::endleron a ma":ltencr.ae congelados., Ui. simple examen de 

las cifras mostr� que la pd.mera eltei•natlva era más renllste. y en­

tonces la ecuacl&n ICV se define como 

AB CICV • 0.75So + 0.245 p 
p 

Una manera de determinar la capacidad de explicar los cambios 

en el ICV po:.:- medio de una comblnaotór, 1lnl:ia'i de los prGclos mayo­

ristas cons·'.wte en invest:igar la correlación entre el ICV estimado 

segwt la f61trJla anterio� y el valor real del {ndlce. E1 coeflcl� 

te de correlaci6n entre los ca:nbios trimest?.ales observados en el 

ICV en el período que se estudia y en los del !ndic-e est;.oado es 

o.soa; si se corrige el fodlce observe.no por el efecto éie las fluc­

tuaciones estacionales 1.I, la magnitud del Goeflclente G� �ejora lJ..

geramente 11egando a o.a22.

1./ Se ajusta.ron las fluctw.1.C'!iones otcU<":a.s ui�'l1izar1dc, la in­
formacl6n lr.r•�ufda en Comp1:tra,c1o·aes •o o , lr,ú-, cit., 
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La gran asochci6n entro el fndloe real y el estimado lndlca 

que la ecuacl6n deflnlclonal es razonablemente buena como para ser 

incorporada en el presente modelo para la expllca�16n de los pre­

cios y salarlos. Este punto puede substanciarse mejor por medio de 

la lnterpretaci&n de las fuentes de variac!6·n de los pNclos mlno­

rlstas que no resultan eJcpllcaüas por el comportamiento de los pr¡¡, 

clos I:11:tyori1:3tas. Hay al menos tres p{,:slblas slte111ativaa. En prJ. 

mer lngar, las dlscrepan,�!.as provier,ch dei �-:9cho que la transm1si6n 

de lo:-i carnb!os de los precios a nlvel rna¡.:-:i ista con relacicSn al ni 

vel minorista lleva algún tiempo; a! esto fuera as{, los coeficle,g, 

tes de corrolaclcSn entre el tndioe ICV real y el computado con 

los c�blos en los precios 1!18.yorlstas en algÚn o algunos per{odos 

anteriores te-ndrfa·n que ser mA.s altos que el simult�neo. Ea com• 

paraci&n de los coeficientes mencionados con los que resultan da 

distintos retardos de tiempo muestra que los primeros son los m�s 

altos, indicando que la transmlsi�n ocurre inmediatamente, o m!s 

concretamente, dentro del trimestre. 

En segundo lugar los cambios en los mt�ganes m1norlstas po� 

dr{an haber sido la causa de variacknes diferentGs de las de los 

precios manufactureros. Resulta poco realista suponer que los m� 

genes olnoriutas puedan haber camblaclo ex6genamente pex-o, sl ad 

fuera, la l<le,'lt\flcaci&n de las causas llevnr{a un lax·go an�llsls 

que no intentaremos aquÍ o 
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F1nalnente, la veriabllldad podrfa haber dependido de las PA 

líticas del Goblerno para mantener bajo el costo de vida por medio 

c!e controles de precio, etc., un tipo de medidas q:ue fue bastante 

frecuente en este perfoc!o. Por cie.t·to, c::-sta pa:(ece la mejor ex-

pllce.ci6n, al menos en t�:&.,ninos del r:onocim!ento c1.2aHtativo de la. 

real tdad: no se conslde!'ar! eata hlp$tesls r:m.1 m.\1:,1 dat.alle pues ta. 

les p.:.il ftlcms solo puede:n tener un efe ti'l:O t;�n1po:-a:t-:l0 y ou s!.6--n1 fl• 
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3.1. Los costos directos, compuestos aproximadar.iente por un tercio 

de mano de obra y dos tercios de mate;:-ias primas, inSUJ!IOs im• 

portados y bie-nes intermedios, repre6'entan entre el 40 y el 60% del 

precio final, considerado .Seta al ni. vel manufa,:;t,;:r.ero (mayorista). 

La. retribuci6n de la mano de obxa reprefl(:in'i.:a e su vez un 20.30% del 

valor agregado bruto por. las diferet1h1s rn!!la-'3 \ndustrtales. Tedas 

estas cifras aparecen er, la Tabla l
t 

diac.:.:-:hninadas al nivel de re .• 

mas industriales y pera el 11.nico a.fío qu� sa dispone de intormactcSn 

sobre relaciones lnsurno-producto. 

S1 se excluye el coeficiente representativo del costo de los 

lnsuoos producidos por el propio sector, el tmnat'\o de los restan­

tes coeflc�entes tecno16gicos puede ser ado9tado coI:tO un criterio 

objetivo para seleccionar los insunos cuyos precios tienen influ� 

cia en las decisiones empresariales referentes a precios. A tal 

fln pueden sugerirse <los reglas: t) disponer de un número maneja­

ble de variables (1as variables que representan precios de insumos 

no deber{an exceder de una) y 11) nln3�n sector de insumos cuya 

partlclpaclón fuera mayor del S% debe:da ser dejado de lado. Ato¡:, 

tunadamente ambas regla3 se cumplen EJtrnultá:neamente en las ramas 

lndustrlales estudiadas. 

Tenlen..:lo en cuentEI estas consideraciones, la selecc16n de 



'IABLA 1. C�enta• Dtreeto■ da tos Coatos por ilemas lndustrlalea, 195J 

(ajustados a los precio• de 1962) 

Rema■ lnttustt:lales Cocponentes dél costo, por unidad de costo total 

Meterlas prlma.s y Btenes Intermedios 

Agricultura Importados 

Attnentos y Bebidas 

Tertlles 

Confecclonee 

Productos Químicos 

Piedras, Vtdrto y 
Cer'2iilca 

Mentes 

Maquinarias y Vehf­
culoa 

0.10 

0.16 

0.13 
o.u

o.is

0.1, 

+ 

+ Insumos que representan entre el 2 y 5% del costo 

+ 

+ 

º·º6 

0.01 

0.09 

0.11 

Las celdas en blanco pueden incluir insumos menores del� 

Mtsma 
R ama

0.11 
+ 

0.11 

0.015 

0.11 

0.01

Otras 
Rmas 

+ 

+ 

Fuente: "Transa.cclones lntersectorlales de la Economfa Argentina, 1�,3"� Botetfn Estad{stlco 

del Banco CP.ntral de la áepGbllca Argentina, VI, 2 (Febrero de 1963). •
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de los convenlos salarlales aoordados por les organizaciones empre­

sariales y los slndlcatos, los que U..""18. vez aprobados se registran 

en dicha Secretarta. En cuatro de las siete rBl!lBs consideradas se 

tuvo en cuenta un solo convenio aobre sal�rios, recayendo la elec­

c.t&n en el dntco o en el mAs lrnportant.e de loa de 1B ratnac En las 

tres ramas restantes se us� un p:r.ozne·Ho po11dc:;:,.ad;J :.1,; los salarlos 

b�slccs aco:;:-dados por 1 as orgb'::l:L :iaci,:.lr,es lé..'bO!'aJ.es ut�.s !.mpor'i.:antes 

dentro de E]las 1./. 

E1 uso c.\e los salarlos bAilii�os, a pesar de ous ventajas en 

cuanto a. di.:.ponibiUdad y conf\e'b!Udad de la lnfoma.clón, tiene e¡;¡, 

!_)ero dos pequen.os lnconventent:ec: 1) sería. mucho n!s preciso tooar 

en su lugar como varia.ble expl icat\va •'3·:-, la ec-ua'":�.dn ,je precios los 

sueldos promedios ganado g; 2) aun oua·n,jo sa at•fa!pr.:.:J:ítan lo!l cala,rlos 

Mslcos, resulte1·fa m!s V':?nttijL,aO ui.:111.z�r un p1·m�edio ponc1.er.a.do de 

los salarlos paga.óos r.iegS·n les diferentes cal 1c1ades <le ma:t"Lo de obra. 

1./ Los subsect,.)L"OB y pm1cjera.do•.1es usaüos µ�.-.-a .::01.-..,utar los sa­
larlos b!sicos a.g:t:12¡_r-:i.Lk>s -an aqw:iJ.las �res t·a�er;, cíonde !1a.�:fa m;!:ls de 
un convenio import :Ly:e fu-e:i-: 1::·r, las sigu1 1'3'll=e�: 

Rama, Subsector 

Aumentos � Bebtda.s 
AUcentaci n 
Carne 
Vino 
Leche 

Textiles 
A1god&t1 
Lana 

Piedras, Vtu't'lo y Cer&.□ica 
Yit!rlo 
Ledrlllo 
lios.eicos 

1 (; �� 
0

:,
4 

0
.,

4 
0 .,, 1 
0.1 

o .. s

o.s

l O
0!4s
0.30 
0.25 
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En cuanto al primer proble!!!a las diferencias entre le tase b!sica 

y 1B tasa realmente pegada fue desprecie.ble pues en el periodo CO.D.

slderado le polttica sindical se opuso al establecimiento de oond.1. 

clones particulares para deterr.tinadas ramas e industrias, a la ln­

troducci&n de la productividad en la fijaci6n de saterlos diferen­

ciales, etc.; por otro lado, como regla ha existido en el sector l!lll 

nufacturero capacidad ociosa suficiente de modo de no tener que a­

cudir al pago generallzedo de horas extt'a.s. 

La tase b�sica de salarios ir..�t>oduoida como va1·iable expli­

cativa en le ecuación de precios -Y luego utilizada co�o variable 

expllcada. en la ecuaci6n de selaI'ios- co!'responde a los salarlos p.a. 

gados a peones u ob�eros no calificados. Como se dijo, una rnejor 

solucl&n hubiere sido conslc1erar un promedio ponderado de salarios 

para diferentes calificaciones de l!IBno de obra. Stn embargo, no e.a

t! a nuestro alcance la informaci6n r.ecesaria acerca de la estructs¡ 

ra de la mano de obra por grado de callflcaclón; ademA,s 6sta crunbia 

permanentemente. Sin embargo, a6n existiendo estaóist1caa disponi­

bles, sede pd.�tlc8!!1ent:e bnposlble conparar les distintas catego­

rfas de callficaci6n de cada rema con las clasificaciones de tareas 

contenidas en los convenios de trabajo. Una soluci6n viable consi.a. 

tirta en dividir la fuerza laboral en dos cate3or{as: obreros cali­

fica.dos Cotlclalea) y no calificados (peones)• Precisamente esta 

clasificacl6n pemlte justlflcar el uso de la tasa b&sica. de sala-
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rlos de los obreros no callflcsdos coco variable sustltutlvs. de la 

tasa de salarlos de cada lndustrla. En efecto, dicho procedimien­

to est� El'Y'Shdo por les siguientes razones: a) las cl.!.ferencls.s ele 

las tasas de salarlos er1tre ob;:-e�os callficados y no calificados es 

pequeña; b) teles diferencias tend.•.e·.t·on a detcr.:lora:t·se a una tasa 

anual muy baja como consecueni::1a de las pol!":lca.s 1e ee,lar.�o rnfni-

1/ no , e) la proporcl6n de ob:r.·e::-.-os ·no caH:r1ca.cfos e.'é. lo ocupa.,;!Ón 

total es ml\(;l,.o mayor que la de ios callfioti<1os. Es-ta dete1•ioro de 

la posici&n de los trabaja.dore:::, calif1-::&c'!os -e�1 lo referente a sa­

larlos- no es sino una expres�6n del fefl.omeno g,1.:1eral de oba:l·ata­

!!llento del costo del tra.bajo oaHflcado par.t1 ::.as ftmas ya cia,':J,;rl¡¡, 

to por Maher z,j • 

J./ Las tasas b!sicas de salarlos d('! los obr.-e:t'os no ca.1 H'icados 
expresadas cor.io po�-:-centajc�· de las �oi".'TeE¡Hit1dt.e.1·i;'3s a. o�re�ms r.ali­
ficados, al prlncdpio y fir,.a 1 del pat:foóo conside:t·ac!o, fucr.·on las 
siguientes: 

Sector 

Alimentos y Bebidas 
'Iext'lles 
Confecciones 
Procluctos Q1fnico� 
?ie�ras, Vidrio y Certlmica 
Metales 
¡ • .:.a_qui:11a.rias y Ve�Í(�ulos 

Fuente: Ref:eren,.:::la en Note 34. 

z.l
loe. cit. 

1958 1966 
89n7 91. 0 

89,A 92 (> 2 
j' .l..) 3 79.,9 
7<;(' 8 87,,8 
8' . .-. 7 69.3 

79,.1 81.7 
61:; j; :1 77�1 
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La estlcaclcSn de los niveles de producción de capacidad ple-

nm en cada sector, que entran en lss variables producción, es desde 

to o punto de vista una cuestl&n nuy �ompllr.adn. E¡ rn�todo utlllq. 

do conslstl6 siDplemente en estlua:..� la telllhmc!a 1 ineal de la prodUA 

c.l&n en base a datos anueles ,. l.l U,!a .regro1';1.Ón Unael aJm1t:6 pt!!rfe� 

tran.; ic.mac..-!. !.tt loga:r{ t.Di ··a. ? e; e,� s t,;1 n r. ar on e'! e so da V t.l:.: •�.!los y 

olento y ello naL'\1ralcente obl' �5 n .:z.aU:z:ar el .'.:lj �!'>'te pa1'a ut, pe­

rfodo dlfere-r.te. A tal fin se COí.lGida,�ó el perÍ•Jdo 1957-19650 %/

De acuer�o al t10do de cómi,uto del {n�!ce de c9paclrlad, surge 

cleraoente que debe ser lnt:erpreta.do co:!10 L'T, Índ!ce del n!vel de � 

;¡ 11 # tivldad a capa•)idt.a.d plena nc::·t1al o,.t�& que t!11 ind1'.:e de c-apacldad 

plena 11abso!.1.:ta'' • S1n enbargo, la 1"ep1·esent.e1;:v1dad del !ndice y 

la lnterprel:eción precedente deRcansan sotr u�e. serie de aupuss­

tos cuya nat:u?:o.leza no intentaremos alscut�lt aquí. St sa huMerc.1 

llcW':.',_".m:, Na1..:��y11s.les de 1s Rep�blica A.·w:nr>l.1ia. (Buenos AlNs: 
Consejo Na1�' -:,r.al d\:! to 1·::1.r.rollo, 1964) e h,fo1.'I:laci8n sobre el miSIJo 
taos. obte.rüde 1.,:o·c1 p n:t�"' iorioad. 

¡/ Com,'i<le:r.ando los Ít.dh�es del volur.,en físico de la proch.!t�oi&n 
como var1ab1.E' explicada, los coeficientes de la tendencia anual ft..1& 
ron los sigt.ieutes: 

Sector Coeficiente 

A¡ mantos y Bebidas 
Textiles 
Confecciones 
Productos Qu(mlcos 
Piedras, V1�rlo y Cer4mlce 
Metales 
Meq\ilnartss y Vehlculos 

1.68 
0.16 
-0.30
4.�,
1.71 
6.61 

12.59 
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conocido de antemano o se hubiera podido haber estioa�o el capital 

instalado en las diferentes ranas, es{ cono el producto a nivel de 

ca.pa.cidad plena normal pt1ra uno o más añosr le disorepancia entre 

el producto real y el potencial ( 11 i.·11:tustrla.l slaclc11
) hubiera sido 

un indicador mensurable de mayor caltded. i.l 

Las clif:icrepenclas entre los Í'ldlces de capac,.dsd plena y ca­

pacidad utH lzada J./ se comp1 ti:r.-,.m tr\¡i1eE1·c-r.a.lrneute, e::rpre,N�ntlose 

coJ:1O porcentajes de los pr·irnei·,:,s, Po·r otra. part:0 1 "'IO se 1lev1:1ron 

a cabo ajustes por fluctuaciones est:a:!onalét'l dld la p:i.-oducción. St 

ello se hub:1.era hecho, podr{ar1 babe:- apareclao cr,c:. tas !nconsJ.sten­

cias con las variables dicotóolcns int:roduc:1.:'!as en las func!ones 

precio para representar la estacionalidad. En cousecuencia estas 

variables estacionales estarár. ín�luídas por 'VaJ:laclones en ls Pl'A 

ducci6n y en los precios; el p�ocedialento, aGn cuando no es toteJ. 

il iJ•.,a ned:.da al terna ti va. sugerida por Br.ownUe es Proclucci&n 
HP lnsta),actr:.Bo Ver Br.ownlie, D. A., : "Sorne Ec:onomfitr1':s of l-1•i<::e De. 
teminationª , .j"out'nal of Industrial El-:onornic.s, Xll, 2. (Man.:o 1965). 

J./ A f-ln de dtsponax- de lnformaci6n n�s fidedigna, las eif.ras 
anu .les de le t"u nt2 .,_! "'li::ada en la Nota 40 se llevaron a perfodos 
trio�s!;r.a1es en b· se !'l los c1e\�os �'C'aidos de N!_,rel de la Ecor..o!!lfo 
Ar-gentr,t1n 01: !.�5:"I (Bu<:1,loJ Airas: Oficina de Eotudlos pare. 1a Co1a­
boracilL1 Eno,·15ci0e I 1t:e-r:-.:1a•::ione.1, 19�'5)" Pa2:a lc.s anos 1958, 195() 
y 1966 la h1.fo�ac1.Ót\ se obt.-uvo del Boletín de Eccadhtlca.. 
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1artos. E110 debe obe�ecer a que: 1) la lrnportancla. relativa de 

los lns\lrlOs en los precios finales es nayor q,Je la de los sala.rlos1
1

, 

y 2) los cambios en los precios de los !mn.u!los son menores y m&s 

frecuentes, por lo que resul tmt n�s flicUr..s dia t:wnsr.d.t1r que los 

caobios grandes de menor t'.:e1�u,n10-ta p1·oüm:lclo.s en los sals:l'ios. 

Un r:iodo de a·nalizar la estructura tenporal del pr.-or:eso de 

tr.at?8!;.15.s!.6u de las cambios en los cof:ltos t,on,;;isi:e en h¡1r�:rl:i.ger les 

correluclonas e.1.t:t·a las •,ariables e>'.'l)licaclas y las e:�Hi::at:l.·ras,. 

Las reglas pa.\·a ir.¡terpretar los ret:ult:ados de este tipo de a.,�H.sis 

pueclen sintetizarse del slgulent:e nodo: 1) hllbría. que e3pe:.t'!r una 

reducci�n progresiva c!e 1os coef:t. e:!�1-:t:o/l de oort"el é!CÍÓn Oí.1'::l:'e la VA 

ria.ble dependiente y los valores prio.üf't1te y suoesivoD hé1da atrli.s de 

la varhble e:<plloat1va, f3n otras paltJbra:1� la. respuesta p.rinciplll 

debeda manHest:a!'se en los pa:-fodc� p;:e.so-i,te e tnr:¡edil!ltos t1ntarlA 

res; 2) cuando los efectos de le va:dable e:xpl loath·a en el per!o­

do prer:e1."l.c,mt'e se t,allau pY:-c:<:1antes f.11\ la varia.ble e:l:?U.cada. del pe-

entre �sta y la vru:·iable !i.t�h�1íe'lrd�.ent:e en el p1:i.dodo ar-,t:erlor -als-

fusr..s. mayor •1ue el coefir.1miti:e de corralaclón stmple ent;,:e a."Jlbas v.a¡ 

ria.bles • 

J./ Ver Tabltt l. 

2.f l�s explfoltament:e, sl se denoalna A y B, respecti•;,ar.�·nte e.
las variables explicEida. y expUcativ-a, la condici5n mendonada es 

Ccont.) 
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E1 enñtlels puede extenderse a cualquier n&iero de rezagos de 

la variable expllcatlva, pero en el present� caso no parece tener ma.

yor sentido proseguir la dlsc:i,síón mlis all� clel pedodo presente y 

el lnrnedlat:o attterlor. E1 uo._i':l�ionte de coIT.e1a,:i6n decrece d.pi-

c'lanente con el nfune:ro de rezago:; y El� 03:ta t.andeucia no se_ mantuvl¡¡, 

re, ello obedeceda nlí.o ll:l'3·n a fact:o!:ea püranante aleatorios que e 

bre salEJrios se fijan en un r.10r.1e, to c1(.ta:n:iü,a.clo y que los cor:t"élspo.n 

flclente de Cü!'l•r�locic S ·r, calculado par·a \:odas las: ob1:1et'Wl,c:tones sub­

estimar! ccm,.;iderableo nte el valor que r.e o'o'i:•. 3 •ndt·ín de .r.ela�ionar 

precios y se.1a:..·1os 6-níoamen\:e en a.queUos pA1.'iodos en <!ue estos '11-

tioos se acuei·dan -supotd. Eltldo que todo el B\ll...' lGnto se traslada en el 

misno pet·ío<lo- o en los !t,tarvalos de tiempo en que tienen lugar las 

reaccione6 de los salarios sobre los pr.er.los. 

Ccozrt.) 

que se Chlrlr,l�� 'i.Ja_;o Ia hip t.e,.:tG ele no r:o::rr,2J 11:-:· ón entr:e lo8 ·.�nio:-es 
re zegE1do1;; a� l D ó'.l "'hna... Ac1'3r:1.3'3 ,• 1 a d! et'l� B¡¡ 'lli::: ,.,,J. .:m\.:1·e ,Jc1llurJ 1.me.t'l­
cientes ser:·� uay ,-: c·uanto mayor. eraa la oot·!�olac:i.dn sirnull:�nsa entre 
los va.loreEI de anbas variablea. Esto se o'bsei.-va para 

Ir,(t) B(t-Ü = O , en le f&r?!!uls 
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Las dlscrepenclas podrtan ser pequeftas si es el n&iero de coa 

venlos en ceda rama industrial lo sutlclent�oente grande como para 

que los caoblos de salarlos se d� attlbuyeran uuH·omemente entre 

los cuatro trimestres clel año, s:ttuaci�n que no ae presenta en este 

caso. 

Los datos de la Tabla 2 revelan que los ooeftclentes de corra 

lacl&n entre precios y salarios son positivos, t.al cono era de esp,a 

rar, en clr,co de las slete ranas industriales, constituyendo e.xoep .. 

clones las ramas Confecciones y Productos Qu�:nicos. St se con1�ide­

rt1n a.hora estos cinco sGctores, los coeficientes de oorrelac�6n en 

general eUI!\ent:an cuando se tooa:n en cuento. Ú:nicooente las observa­

ciones correspondientes a aquellos t�·lmest1·es en que se producen V.A 

riaclones en los salarlos. Este Slm)Gt1to es particulamente lmporte¡i 

te en lo que respecta a los coetlolentes de correlacl&n parcial, lo 

cual a su vez resulta declslvo para justlf!car la lntroducci8n de 

los sala1·10s reuigados un pedocfo co□o variable explicativa. 

Dado que ios coeficientes de correlaci�n simple entre precios 

y salarlos Cen el �lsmo período) son ffl'JY altos en cuatro ramas, con 

la sola excepc:U>n de Netales, se puede ac'!mitir que los ssla::-ios del 

perfo�o son una variable relervru.\\:e en la explicaci6n. Por lo que 

respecta s los efectos ce los salarlos rezagados un perfodo, los CQ&

tlclentes de correlaci6n pa.rclal lndlcan que estas variables son l□-

ortantes en cuatro casos, siendo ahora la excepcl6n el ser.ter Pte-



TABLA 2. Coeflclentea de Correlacl6n y-�oeflclentes de Correlscl�n Parclal 

antre Precios y Salarlos 

Sector Todos los Trimestres 
1 Trimestres en que se produ-

cen varlaclones en los salarlos 

r
pw r r r r 

P°!1 P!¡•w pv P!t P?¡•v 

Aumentos y Bebl-
das. 0.466 0.302 0.166 0.466 0.302 o.358

Tex-tlles o.2ao o.oa3 0.192 0.->06 o.oa2 0.273

Cont'ecclones .0.049 .o.ns _0.257 -ºº1:n 0.150 º·ºªª 

Productos Quiml-
cos _0.122 _0.221 _0.235 .0.017 .0.212 .0.220 

Piedras, Vtdrlo 
y Cermnlca 0., 582 0.099 0.163 0.598 0.011 0.189 

1-�tales 0.175 0.360 .o.1os 0 .. 135 0.348 0.564 

Haqulnarla.s y Ve ..
hfculos 0.395 _0.043 0.104 0.563 .. 0.069 0.419 

l. Se Incluyen trimestres en los cuales se presentan cambios de salarlos en el mismo o e.nterior pe­

ríodo. Los valores de los coeflr.lentes de con-elaci6n simple serfan mayores sl se excluyesen las

observaciones cuando uno de los dos fuera nulo. pero de acuerdo a ese criterio no serla posible

compararlos con los coeflclentes de co��elacl6n parolal. • 
VI 

1-.) 
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�ras, Vtdrlo y Cerlimlca. E;, stnteals, tal\to los salarlos del p•tf� 

do CODO los del precedente son variables relevantes en la expllca­

clc5n de las variaciones de los precios, con lo sola exclus16n de 

los casos mencionados. 

E1 hecho apsrenteoenta o::�:raño de que canb1os en los salarlos 

no afecten los p1·eclos en los ue,:tores Confe.1clo:�s y Produatos Q,ú. 

oicos puec!e explicarse er, ... e.se a los slguie11t.�s consideraciones. En 

el ca.so de Confecciones e6 bien eonocido ql� a nayor pai·te de le 

actlvldad de este sector no se lleva a cabo en grandes plantas, con 

personal empleado, sino que la producci&n mh bien se halla dlstrl• 

bula en pequeñas flroas que abonan el salario a los trabajadores 

sobre la base de las unidades producidas; es posible, por conslguieJi 

te, que los convenios sobr.e salarlos no constituyan un buen lndlca­

dor del costo de la cano de obra. Por ot�D pa:!"ta, dado que el cos­

to de los insumos del sector Textiles reprGGonta un ter��º del va­

lor final del producto, houda que espet·ar que .Sstos y no los conv.a 

nlos sobre salarios fuerEin relevantes en la fijac16n de los precios 

del sector. En al caso de Productos Qufmlcos existen dos razones 

blslcas pé'lra expllcar lae bajas correlaclories halladas: Ü es la 

raaa industrial r.ds lntenslva de oapltal y en la mayoría tle os sub. 

sectores los costos incluyen oeterlas primas loportadas y pagos por 

re3alfas cono cooponantes principales, de modo que la ln idencla e 

1� mano de obra en el costo no es nuy loportente, 11) los oindlca-
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tos de trabajadores se :mostraron CIUY activos en este sector, eons­

tltu�dose ea uno de los l!�eres en meterla de salarlos, lo cual 

revelarla que los ernpresll:r.·,.os est:uvleron dls�uestos a aceptsr oay.Q 

res incrementos en los salarios que lo que hicieron los empresarios 

ele aquellas firnas donc!e la :ln,�:!.dencla era nu�,ho nsyor. Una acti­

tud favorsble al atll:ientc, ce salados puec1e justHi,:arse en razdn ele 

que las huelgaa c\el perso!la.l obrero acarrea r:1&yo.'tes perjulctos que 

en otros sectot·es y de que la producci6n quÚnioa go� de un al to ni 

vel de protección cl.u:i:-ante el periodo 

Por lo que respecta a los precios de los lnsW!los, el an51isls 

de correlación aparece en la tabla 3. 

E1 g1·ado de correla.d.6n ent:re precfoa y precios de lna,Jillos 

Cagr!colas e �t'!lportados) es t1m alto �01:10 Gcl.b,:la. espe::-ar., partlcu­

laruente cttaf1úo se los oonpa.:-:·a con los c:oej;�.•·;:l.e!ltes de �Os:'!:e:i.aci6n 

e:1t!'e pr.6<.:ios y salar.'ios a Estas dlfe!'efü•ias sox1 just,.f!.1.:ables pues 

la ind.dend.a de los pr�d.os de los im.iunos en los costos es mayor 

que la de los aalar\os, y adeoas los ,.nc,:·enentos en los pr(;lr.ios de 

los ins\JI;los ocu:;.·:,;-en pf>l"I:IDnOt"lt:er.is1�te en t;E\!rto t1ua en los sala:rtos � 

lo se producen espo:d.cl!�·eHont;e. 

Siguiendo los crit:er!.os del an,�.l!sis ant:e:-:-ior, los pxecios 

de los insunos del perfoclo constlt:uyen las prb,cipales Vflr-lables e� 

plicativaa de los precios fina.les. Las corr1:1la.ciones mi:is altas pua 
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TABLA 3. Coetlclentes de Co:r.relaci�n y Coef!c:�.entes de Corre .. 

laci6n Parclal�s er.tre Precios y Precios de Insumos. 

Secto:r r 1 r i r l 
pp PP•""'l pp-1�¡, 

Aur:ientos y Bebidos o.737 0
0!ll4 0.441 

Textiles 0.458 0.138 o.osa

Confecciones 0.491 0.146 0.215 

Productos Qu�nicos 0.,910 ºª535 0.6)2 

Piedras, Vidrto y 
Ce1•!mf.ca º�855 º �º73 o.247

Metales 00925 0
,.312 ºº208 

Maquinarias y Veh!culos 0.162 o.�il4 0,391 
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in eeteeearse • aquellos sectoree que utlllza.n lnll.1!10S lmporta. 

do• (P��tllet�s Qufr:il�s y Netates) debldo prlnclpalment� al efecto 

•lmultAneo de los altos porcentajes de �stos en el precio final, al

alto grado de concentrecl&n industrial y probablemente a le polftl•

ea de elevar los precios de los bienes producidos Internamente has•

te alcanzar el nivel de los bienes competitivos importados.

Los coeficientes de correlacl6n entre los precios msnutactu­

reros y los precios de los Ir.sumos reugados un periodo ouestran ra 

lalcmes importantes en tres casos. Los valores absolutos de los 

eoetlclentea aon mayores que un medlo, aunque solaaente en un caso 

(Productos Qufmicos) el coeficiente de correlectcSn perclal resulta 

mayor que al simple. Su slgnlticaclón pare Confecciones es inclu 
• «.) 

te pues el coeficiente de correlecicSn es bajo• pero menor que el

coeficiente de correlsci6n perclat. Esta cuesti&n es consli'erada
,'·:• •. , .. , - 1c: �r!-.. i ·•\ ,• .1•� • t • �=--• .. •ti r•.t; �\!•· 1:t;l • \ •4\n �- ·1- 1• • 1· �·t,. 

rnAs s�elante con los resultados de la regresl�n. 
r : .., '1� (" � .. :- ': r - : : .: : . . .. . ' . ) .. : • . t � • .,. .. . ... 

. 
. ..... 

• • • l' Zxtendleridó e-1 ·i'ezonainieñto' ·ápllca·do 8. lós salsrids se lnmn' 

dujeron como varts,blé"s éXp1 lcat
º

ivás :1ds -precios de los lnsW!IOS dcaf -

ri"l"soo periodo� rezagacíos un pe·rfoc1o :en los casos nencHónadós'; ·,· �-

.. 

1 • . . . 

.l..:�rN nlmos cuadrados· directos con tras· oodltlcaclone's que·,se :cOt\aJ.'-

!". !1 - 1 1.:· • 1 
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ble er.pllcetive. Ciertar.1ente este rn&todo de estioe.ci�n podrfo ser 

�ejorado introduciendo procecllclentos mAs elaborados, pero cual­

qcier mejora en el n�rito estad!stico de las esti□aciones debe ser 

hécha e un costo m�s elevado en t,rminos de tiempo y trabajo. 

St,., embargo, la interdependencia de las ecua.clones y la es­

tructura tenporal de las r�laoiones no permite la. aplloac16n sin 

restricciones de ningdn �todo alternativo. 

Cuando se evalúa la importancia de las fuentes de error ori­

ginadas en el proceso de estlmaci6n con rela.cl&n a la. de las que 

tienen su tunda□e.nto en la irracionalidad del proceso inflec.·one­

rio y en les dlf!.cultac!es de medic,ión y definict&n de las varia­

bles sonetidas a estudio, no deja de tener sentido la actitud de 

eludir el uso de t�cnica.s de· estimación complicada.so Por ültlmo, 

probableraente en este caso la especlficac!�n de las funciones es 

la cue-stliSn rn!s importante, la clave del problema de la capacldad 

expllcathra del rnodelo, y desgraciadamente no hay prueba estadíst.i 

ca p�ra juzgarla. i/ 

Las conclusiones anteriores acerca de la transmlsi6n de los 

cambios en los salarlos sugieren que la apllcocl&n de mfnlrnos cua-

J./ 
Es blen conocido q11e los err.o:i:-es de es�r-1 �1(;a•�S1n oon.ducen 

generalrnen,t;.:e a dificultades e�t di!Jt. <';as e\'t 1F1l r,:r·o..:19GO . a e •·dma­
cl�n. V4ase, por ejemp�.o, Zv·i <!Jr.H;;.f·:hes, 11 Spec:-:J.:f1,r:at:i0·n Blu "' 5,t\ E.a. 
tlcates ot Productlon Fu¡,ctior1s 11 , J'ol.U'T1al ot Fam 1!.c.-onooie;:;, XXXIX, 
1 (Febrero de 1957). 
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drados ordlnsrlos, sin toI:'tar en cucmta por el momento la conflabl­

ll�ad de lss estlmaclones, no conducir! a resultados del todo ade­

cua.dos. Un m,todo de est1ma.ci<!ln rn�s apropiado que el de mlnimos 

�I # to l,/ cuadrados directos es el denomina.do de informEJ.clon extraf\a , el 

cual utlllza estlmaclones sobre alguno de los par'1letros obtenidos 

de fuentes lndepen<Hentes para estimar los resta.ntes, En el caso 

presente los coeficientes de ls var."lable salarlo del nlsmo perlarlo 

y con rezago se est.irnB:?'on indepencUenteoonte y estos va.lores fue­

ron lueso incorporados en la estirnac!Ón de los coeflclentes de re­

gresi6n para las variables precios y produccl&n. 

La condicl6n suficiente pera que las estimaciones basa.das en 

lnfomacl&n extrafia seen superiores a las obtenlclas por mfnimos 

cuadrados directos -cuanclo se trata de un solo coeficiente extra-

fio y otro adicional calculado por rnínicos cuadracos- es que la VA 

rlanza del primero sea nenor que 1� que se obtendrfe utlllr.an�o mi­

ninos cuadrados directos, Una condici�n necesaria rn!s d�bll hQce 

i.l Et uso del �todo de información extraf\s. en el anAl i sl s de 
regresi&n fae �.nt::coduoirlo por ToMn y StoneQ V�ase Jat:1es Tobln, "A 
Statisti,,al Dramat,d F:.inctlon for Food in u.s,A , 0

, Journa.l of Tbe 
Royal Sta.::1st:�1Ml Soole·;.:y1 Ser.�es A, CXllI, 1 (Enero 1950) y Richard 
Stone, The M'3a.:-..;re;:;i.�¡ ¡t of Consumer• s ExpencUtures and Bebavlor ln 
tho Unti:f.ld K1.ngdom 1920-t938o (Londres: '=ar:1brldce Unlve:rsl'<:y Presa, 
1954) Vo1� lo Ut,e prese�,taclc3n fornal del tema pue<'!e encontrerse en 
Stone, loe� cdt.., Soncl�n XIX� 8 y J,. D1Jx-b!n, "A Note on Regression 
when there 1.s F.y; :r.Elm�ous Info:r.!!lllt,.on about ot'l.e of tha Coefncients;', 
Journal of. 'X:·ie Azoo7.'1 ;an Stat,1c·dc:al Asso::lat.ion; XLVHI, 264 (Dt­
clet!tbre 195:L º 
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lntervenlr los coe:fJ.dent:es de correlacl6n slnple entre las dos va 
1 / 

rlables explicativas ·"" • Sin ernba1·go, las co1¡cHciones para el ca-

so ele varias vadables no han shlo todavíe d,.tcutldas en la 11 tet:a 

tura econom�trica: ellas iz::ipUr:ax-Ílm deade lueao, relaclor.es bastan 

te compllcadas y dependerían de iau ;o¡·:i.e!Dc.ior1.es parciales entre 

Un procec:Hrn!.ento para obt�ner �o(�:éicient:es con lnfomación ex 

trai'\.a pa ... a la variable Slllarlos cons:l!ri;(;) en cooputa:c las regresio­

nes entra p.r2clos y salarlos tonando e-.n cu�nta. únicamente aquellos 

trimestres en que efectivanente se produjeron varia.clones en los 

primeros. Lll sp11cac15n no presenta probler:ias en los sectores Pie­

dras
,. 

Vidrio y Ce�.á□ica y l>ietales pu�s hay solo un r.oefldente por 

estinar. En los otros sacto1·es, en cambio, se actvierten dificulta. 

c!es cono con:.::ec:u�ncla de que deben e:rl:1.oa.rse coefi.cientes pera los 

salarlos del pE>1.·fodo y pa.ra los salarlos del podado precedente. 

Cos m�toáos alternativos pueden utilizarse: 1) estimar slmultáneA 

□ente ambos coef.:!.c:ientes por rnedlo de una reg1·esi6n m-&ltlple t U)

estlnar pr1r.,E!ro el coef3.c2ente de salarlos cl.el período y en una� 

guucla et:apc Eál cor:l'fl,3;?::incf.er,t.e al de los c:kil per.fodo anter!or, me-

l.l 
c:Uan�e w:a c1v1,flle :t:·1ag.1:.asl·Sn * E!l el pre5e1:t:e r;aso se optti pol' la

2,/ E1 m&,odo d1;; in:fo.rnac:.8n �tt'aña se apl ic6 por medio de la 
re5resl&n 

Ccont.) 
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alternativa de la estirnaci6n slmult�nee. 

Para los cinco se�tores oenc!onados se computa.ron regresiones 

por el m�toéo de lni'o1·nu,·::1.6n P-::<í::t·añEl y para los r.�stantes por el C.S, 

todo de nJnh.10s cuadr�dos dliYG-:,1::0s. En el pri,Je!' ceso, las desvla-

neclio de una e�'C'ilt1st6t1 CJE:l la fé:r.rnula snge:d.c'la por Durb1n (10,;:. clt.) 

J./ al cEJ.so de ·,,uz-tos coef!. r:1eutes de reg1·eoi6n, cllrectos y extrafios • 

""\ siendo a1 conocido de antena.no. A su vez se obtiene de

p "' El� + E1¡ •W

restrlngS:flntío las obJ:c:G:r:vc.ci!ones a aquellos trlrneRtrea c:1 m·,.1do w ¡,. º•
S1 se recu'.i.B�en coeUr1ient·,,).G pai'a w y w .. 1 , las alte1·uat:1.vas nenclo­
na.c!as f>On 

u. > P ... ª �. 1 + ª1. 1 • u-

A ' + 
P .  ª1�1�w"' ª0.2 8t.2ºw-l

J./ La ;:rh�:.1,1la geí"':.(;";:"'Ut se ,..,·:i.s� e¡,_ el !:l1f3:,;t�.e·nt:e estinador lnsesg4
do de la Vt ::·.,.d\•·� �.a d.� loo i:,-m'.\ 'l·,1c:-s 

2 "' " k ., ¿ 
1 Cn-k+tcl-ü y =:[(y - � be:t) - r ªH'cov (bibj) 

u 1 1 1 ·� 

donde k1 es P.1 m'.mero ele estlnadores ext1·años y
-1 

]('1,· )C,,. - x'1, x, ~' (x'k..-k xk 1,· ) 
'1 �l �l K .c:l 1 - "l 

Debo este resultado a F. Ferrero. 



TABLA 4. Coeficientes de Begre sltSn! Desviaciones Standard Centre parintesla) y Coeficientes de Correts-

cl6n MGltlple pus las Funciones de Precio 

Costo Producción Estaclonalldad 
Sector Consteu. l i

o o I II III Jt2 
te w 

w_l p P_l -1

AUnentos y \i
blc!as -4.664 O 373 0.248 0 .,. 363 co'.1.78 4-187 20993 2.334 0.114 

(3,. 753) (o. 113) (o. 113) (0.091) (0 ., 09¡) (2_,5l9) (2.625) (2.542) 

Textiles -2.592 O c. 284 0.187 O 266 _0.119 0.159 2 .. 583 11.781 1.832 0.464 
(4.,ó�3) (o. 1J;,) (0., ¡37) (0.096) (0.116) (0.1 9) (40389) Cs. 635) (4.275) 

Confecciones º� fi83 o.s2a 0.291 o.2ao o.z77 0.364 
(3.803) (0.�10) (0:,203) co. 1s9) (o. 164) 

Productos Qu( .. 
micos 2,.. M6 0.427 0.,143 0.899 

(0.,722) (O.OJO) (0.030) 

Piedras, Vtdrlo -l 8 10i 0 0 C33 o.1s1 0.144 o.6ls
y Cer&ilca (1.,26.J) (C�Z:i.3) (0.035) (0.111) 

Metales -8,,,:Fl 0.693 0 0 380 9<,941 12,.871 4.780 o.516
(S .. óiO) (0.,, 449) (0.12.9) <s 4etú (5.,493) (5 ,.473)

Vehfculos y 0 ., 5c¡9 0,,268 O í.�2 0.246 0 .,062 0.378 
I¼qulnarla (1 .. 615) (O• G72) (o ,. o·i2) co.oa1) (0 ., 052) 

1. Como el prog:-ama de c�rttputo no calculaba 1s varianza de la estlL,acl&n de la constante, se apll� la aproXll!Ul
- 2 cl6n var (s) = var Cu) + ( X1 • b1) , que sob?::estima llgerar:iente su verdadero valor. Ver Fernando Ferrero, 

C§tculo del Er::or StanJa..r.d del TSi:mtno Independiente de lt1 Regres!&n Mú'.i.t!ple en C,:a,r.r: ,n P�•o 11.·aoas de C6mputo. 

(C&rdoba: Instituto de Econornfa y FinanMs, 1968). 
• 

UI 
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Por razones de simetr{o el coeficiente de correlaci6n mdltiple en 

lns ecuaciones eatima�es por mfnimos cuadrarlos directos no fue co­

rregido por los grados de libertad. Los resultados se incluyen en 

le. Tabla 4. 

L s eonclusiones provenientes de los coeficientes de regre­

sión c!e !E11; -variables ele costo conflrDan el anéllsls de correlsción 

realiza. o en la Secci6n 3.2. Seis coaflc!entes de salarlos son s13-

nlflcatlvos por lo nenes al 5% d8 acuerdo e.1 test t J./; el resto tl.a 

ne un nivel de signlflcact&n cenor, pero corresponoen a los casos 

clel n&tero de obse�vaciones mAs bajo. Stete de los diez coeflclon­

tes de precio de los insvnos son slgnlflcatlvos al 1%, \L.�o al 5%, g, 

tro al 15% (precios rezagados un perfodo en la r&:1a Confecciones) y 

al restante no es slgniflcativo (precios rezagados en l qu!narla y 

Vehfculos). C0r.10 sa ha dicho, le lntroduccl�n de los precios de 

los insuoos rezagados un periodo en la ecuacl6n de precios para el 

sector Confecciones es dudosa; sl se omite, la constante -que en la 

ecuaci�n estimada no es slgnlflcatlva- resulta signlficattvamente 

distinta de cero. E1 valor del coeficiente para precios rezagados 

en Vebíoulos y I-ioquina.rlas es muy pequef\o y no afecta fundN?ientalJ:!!8A 

te las conclusiones posteriores. 

J./ La ap:ttee.clón del t:est t. en cac!a etapa del ootodo de int'o• 
::iacidn ex\:rañ.a s ·.l scuti l>le. a'lin :ano oa .,dt.l a.proxl.cacla a ID':lnos que 
se haga una ser�e de supuestos ade:t!las del de non.14lldac. 
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La signlficación de los coeficientes pera la producci6n es 

muy baja si se compare con la de los de las variables asocladas 

con los componentes del costo, resultado que es previsible: la e.a

pec1flcoci6n final con respecto a la inclusl6n de la variable pr¡¡ 

ducci6n fue elegida tooando un rango �fnloo del 10.20% de slgnit.1 

caci�n de a�uerdo con el test t. Empero, la oa!si6n de las vari& 

bles pt·oduúc:l.Óu en las regresiones causa variaolones lnslgnlfica,n 

tes en les variables oe costo, 

Los coeficientes de las variables estacionales fueron lnclui 

dos cuando al menos uno (de los tres) era significativo al nivel 

del 51.. Esto ocurrl6 en tres casos. No se consideró un procedlnl� 

to recoaendable estimar regresiones en las cuales se onitieran les 

variables d1cot8olcas no significativas, 

Excepto en el caso de la rsoa Productos Qu{rdcos, los t�mi• 

nos constantes son apenas siBtliflcativos en dos casos, aobos en r� 

gresion0s que contienen variables estacionales. Desde que la cons­

tante y las variables estacionales deben ser interpretadas en con­

junto, se observ& que efectivamente estaban cuy vinculadas pues las 

esticaclones resultaron cuy sensibles s los cambios en la especlf.1. 

cacl&n. 

Un� e�eotión siempre latente en el an�llsis de una lnf1aoi6n 

abierta y cuy relacione.da con el m�todo de estloaci<Sn es saber si 
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las variables expltcatlvas son suficientemente independientes corio 

para que cada una. contribuya en forna separada a la expllcacl6n del 

fen�rneno. Una rsspu�sta objetable diría que el proceso lnflaclon� 

ria conduce a in�rementos hoco3�neos en todas las variables precios 

y salarios: esto po�rfa ser cierto bajo la r.ondlclón que el lnterv.a 

lo de tlenpo pflr..� 91 antiHaiG sea bastEmf:e largo, digamos, uno o dos 

tener su pod.,.;í6n ::sla.t!vn, pero no para el corto plazo CUElndo las 

tasas da carnbfo d.,"! precios y sa.tarios son muy heterog�neas. Desde 

el punto de vista estaüfstico, las correlaciones entre las variables 

eJ:pl lcatlvas son en general bastante bajas y ello brh·1da r:onfianza. 

al proceso de estioaci8n. i.l 

l,/ La Tabla siguiente ttUCl!Stra las !.n'l:o:r.correlac:lones entre las 
variables de cosi:o incluída.s en las regras�.0:1,:.1;;: 

Sector 

Aumentos y Bt-.!bldas 
Textiles 
Confecciones 
Proc.'luctos Qufo:..t:'os 
F1e¿ras, Vidrio 7 
Cedniea. 
Metales 
Vehículos y Maqui­
narias 

-º� º�:. º�211 0.153
-D

e 
J.�. 9 O• 002

0,._'.;l7 
O c0'.i1 

0.261 

o.436
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Por Gltlmo 1 le explicaci6n total que brindan las regresiones 

es satlsfactoria en t�rolnos del porcentaje de variación explicada, 

medido por el coeflclente de correlaci�n �Últiple. 

3,4, E¡ examen da le.s ecuaciones de prados permite formular las 

siguientes conclusiones. Prl�ero, los vnlores absolutos do 

los co.:)f; .,: c;,ntEis de salarlos y precio de los insuoos, en tanto se 

interpreten como una medida de la roaccl6n a corto plaEO de los pra 

cios finales ante cacbios en los componentes del costo, reflejan la 

importancia cuantitativa del impacto de un caobio en cada ftem. E1 

tamafto relativo del coeficiente seftele la importancia del elemento 

de costo correspondiente en la transmisi6n de sus variaciones hacia 

los precios finales. De una sicple observaci6n de los valores de la 

tllbla, en los cinto c�sos en que 8J!lbos coeficientes de salarlos y 

precios de insumos, fueron relevantes, se infiere que sus magnitudes 

son similares a los tamafios r•latlvos de los coeficientes t�cnicos 

correspondientes, cuyos valores aparecen en la tablo de insumo-pro­

ducto anterior. E1 sector A11mentos y Bebidas queda fuer8 de esta 

regla. En los dos casos restantes, en los CU8le• el efecto de los 

salarlos sobro los precios estuvo ausente, el sector Confecciones 

puede tanbi6n quedar c0t:1prendldo dentro de aquella conclusi6n gene­

ral por ls circunstancia de que el tm;-ia�o relativo del coeficlente 

de lnsuao (33%) es mucho mayor que el de salarlos (13%). 
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Debe desta.carse de que no hay necesidad alguna de que tal col¡¡, 

cldencla ocu.'i.·:::-a: aqu! no se intento. una octlcacl&n ind!:l.·ects de los 

coeficientes t�e:nicoEI, s,.no pot' el cont:rel�!o investigar las reacc1n 

nes ele lar: flrrnas ente !lllr:tbios en ciertos ,.no:l.eaclores del costo que 

son mucho más altos que los coe.El::!.e1�t:c1J t:'�r.:í.Ü.Cos por la ci:ccanstaii 

eta de que z.•�f.,.sja·n el efecto final y total luego que sc:i han real174 

clo los a.juot;as en ,.os benafluios brutos, inpuestos lnclirectos, etc. J../ 

En segundo 1·ugar, la suoa de los vnlores absolutos de los co� 

flclentes se halla ,ornpt' ncHcla e.ntre t1:es -c·i1at'tos y et.neo cuertos 

J./ Tor:1,�ci.'\do e·!:1 o:.o'!�.j1:1� to todos los inntt•:io,; qua no pe,:tGnec";>-n al 
oi s;:,o S(/C'.'-:O".:' y d•á!Jet1co �!f-1 \ ado 1a &r.t-:•'.11c �.,i-:· tr..:i, N.'a! ac.i :;. a,;.: • <::,1c-

cl o::1•� 1 11.1 :/.ñe·:rt:1.d.ac. cot l:,.):,Ild dai ,o:,1l:n� :,r p:,·od.or.:, ct..um.úo 1'-1.S flrnas 
sig'!Jeita Ui"la po1 'ít:i,'!a c1e cusi:o ¡>lta-uo bG r.:onv�.e,:i:e en 

p e Ca �w + a $P i ❖ 8 .p) (1 + a>lv 1 !,-

conde lHr. a. :>:>P-n, ...,''""'1.'i.ltm los �ar� ':lc:lc4r..1·os .á1:(•.1:i�os y m j_a ta.sa. •mita. 
ria ds bü'l.�e.::·,.,.�",.o �--!:tot:o� Si ? a _(�-:;[::· J las f�:, .. 21as ooé!if .. ,.u!lu mis costos 
de act>.�1:rdo a • a :1.1.i1·;_ r'.n:nc,�.Ei :r.-1)�;.i I el coef:.c:l""íii:i.!! El¡ en 1a e..;1JE1cl6n 
c1e precios cu·o,:;:!-:.i:.ra�iri t\-;;1a 1:tQ,�.iia óe 

ocurriendo ot:,.·o t;a-.-.. to parn 11
-7!1 

salarlas y p1:e,:fo c'!e los l nswios 
los coeficientes técnicos. 

Por lo 1:an'::'), loe co"�:l.:,P.r.rtes de 
serAn tl�.s al ';;os y p:.:·opo:::c1onsi.1es a 
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i@l)licando que un car.ibio Lmltorme en todos los cocponontes del cos­

to ceber! Aparejar un canbio semejante en loe precios finales. Pa­

rs c:'!etemlnar si cUcha suoEi difiere sign1.f1cat,.vamente de uno, vale 

decir, si las ílrnaR sigur,i·n ar.ia polhica de �oE'to pleno ,vebsoluta­

nente e:mv:ta11
, ha.y c:loa p::".'o,:eci'.L."111sntos: i) condde,:ar la sooa. cíe los 

que 1 a ex�l1J�ión de var:l.a.b1es, y las va.:t'1ai:i:.es c!e produc�ión y est.a.

clone.les no :resultaron muy slgnificati:-�·as., En cuatro ca.sos la suna 
. J./ no di flere estad1sticaneute de uno , de codo que el supuesto de

1./ Ver Fr.a�td ln A, G,�11:,rblll. An Inr::i:-0d• et.ton to Linear Statls­
tical l·Iodel-9.., Vo)::mp l ., (H1 1 1.nra York: McGraw .. HiU Book Cm?1pa11y Inc.,
1 61), �·Al'.!�.!.ones C u l• .• 2 y 6 J 4Q 3, 

2.I EJ. t;-'=lst es a.¡;a-:·o,:!1.:11a1.co p·ties: a) s"l su�one que los •�oefic!en­
tes p��\i".�,-�11m �e ll:J.,e :1·,:��:!:'• • .:::1L-S,.1 : n�al, c1.:en.·,; ,�r, do la a;ll��:.(,c�t"n
c!e 1 �¡�•:=ido o J.f.'! f:yr.::10.f, �.G'c t.i·;�-•-:r._ 8, b,S {;0:.1'! ,.,:i.,_, ,;�iv. r�.,"n .•,1, 11,; �,. l�s 
esth:�r,. 11

1�ui 1P. de �.s ,::or- :.?: . ..:;!.'""uta!:. son c1e:...::o�.hJc1da•·, so \:!\.:i' i �at\ cier­
tos Vé;.1:J:·:�l:; :11poi:4tiuos ., 

;/ B.1jo las corn1���.oJKic:; f,1.,U!.ti.To::: de no:t.'.t1al1de.d, la diferencia

�bi - 1 t�e1"'l :J:\,�. úb:t;·:•:'..lJ•,_;¡5.6:. t (;en t!t".?tHa ·.1.·,üa y vru.--�a'.!'l.za 

2 

covCb1b.) � r.
bl 

+ 'l L 

:;: t t rb. rb 
Las cov a:r.-la1,r,as 

i 
'" • y J 1

, t�·l -j j 1. j ... " 
coeficientes 1,;:. corr�liw�.é'i:n rto püeden ser -�=>.le�laáos po:;.� el procecU. 

r.Jlento de et:it:·�1.'!a�1:5n íl�8'11ido � e.si que se usan difo:t·o11t,�r� valores c:?G 
r con los ret:1\lltados que se i'fl.."::luyen en la sicrt.,iente ta.bla. 

Ccont.) 
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costo pleno aparece conflr�ado; la excepcl�n la constituyen las ra 

mas de Textiles y Ve11fo,Jlos y Haqulnarias. 

La existencia de u:aa orc'le11a.ds al or., ge-¡ il� ent. f lcative y una. 

gran discrepancia de la suna de los co13fic:i.t:1,t·�f-l de costo con ,:es .. 

pecto a la unidad en el sec:,tor P1·oductos Q-.;tm:lcos es cornpaf .. UJ,. ,� ur.,n

los resultados anteriores. La ope:r.ad&n ílet r1umi.ni� da pr<�,;:¡,.os 

con los valores estioados de los coe:l<.d.en ... �s do pr.ad.o de loa :!.u­

sunos h abda conducido a U'l\e cUSI:1lnuclÓn <lel proc:lo relat:ivo del 

sector r.tu�ho r.ia.yor que la observada. 

(cent. de lo p&u. anterior) 

S:..b
l
- 1 Valores de Sector r 

�gres iones blbj
con solo 

Tabla l� variables 1 o.s o .. o.s -1de co�i.:o 

A1J.aentos 
B�,l 1:.clus 00162 O� lli8 1 l 10 +7.0 +20

Te:1•;1".:� 1 �s .. o. ,.63 .. e, j{¡ 10 20 +20 +zo +20
C� t1 � :M.(.;!.i ·� V .:.13 S 0.119 _00024 1 ¡ 1 l +20

P!t>·",�11 V.• 1.,.,.,0+\.A.J. - J ·" � ... -

y � ,J,r,,;1:n! ,.a .. 0 ., 0¡0 0 .,004 l 1 1 1 1 
r'le t n 1 A.3 G\0i'3 o \') 1oa l 1 1 1 
Veh;i:c\l· ... ;:1 

lvf&q-...d. r:':'.:�1a -º:,252 -º:,252 10 +¡:O +20 +20 +20

En la p:,:·l•;ckr.1 i1!.1:,11.111os d� los r,m.1�:� . .:::l." 3•.1:t:�s e�1·tn por::: 1:'l:ir,s y ct:ros f\& 
ga.t:\'\'')3 :; :B·.:., .1,:J t,.or-i,:;i rnay,:ir •q·.:.::1 .,Jo 1-?�_:1, i ,:;.r,- ;i:t:· eG f:il.5 Cut·,b ir.¿¡,?• or.\ 1; po­
sl bio:�.. U·,1 p•1·.,\ it> t, .. 1 Y�, d":11 p�·::igrri,{!; �., :o '·l � a-·:·�pt;i: .. r que :la.-. ,;-;n ,r .. d.t·.r1ZflS

se ca·ucl:!la-¡1 :. 1 ,:
¡
'') s�, :;.t.> cw1.1 <�11 -1:í. r.:.1l1"l.'il� c·.,,:;J\1.lredo que r. :. ú.1 En tel 

caso la ·ni:., �i.t-:,� f:i.;ar;S,on Ó9 lfll·J d� .. :6 ! "•�".d.,,._� e.s clara 1�·n 'l:' �s casos y 
algo m�!.1vr e,, ·1 eeo::":ú'.\:' A¡ 1mer1 l on y D,:. i.J ii::a� .. 
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Cuando se compara el comportamiento de los precios relativos 

observados y el derivado de la oparac16n s:ll!lt.Jl�ánea de los coeflclen 

tes de salarlos y pri::!clc- óe los insumos se adv:te�e una gran slmlll­

tud: los pre�!oa ralat?.vos cia A11.mentos y E-.,.;::;tdét3 y Confecclou�s au­

mentaron, los da Te:xtlles, l\.·cd1 ctos ¼11fr.ic.os y Ve:1foulos y N .. ,<¡rJlna­

rias decrecier.o'!\
9 los d� P J ec:s·aa 

II 
V ,.a:r:1 � "j' f:fJ.".:fünJ.�;:1. y MetalfVi tt·-' DY->.S. 

traron Ut"ta t:audond.a d,;.fir,i<la" E¡,¡!;a r,�H:it:·c,:úmw:ta "':1� es una ,�út1i1i­

ci5n n�ce.s.:.ria ptJe::ico .:¡11e l a:J o.;;Jaf.;-l.onee ck fr.'ú�:l·í.3 astAn crn�>:!?.'aza­

das a la eY.pHca�i�h, del C:l).mpr,:.•ta;:nl,rnr.:o a n1J:'\:o plazo y no en el le. 

go plc:1z..>, pe:í."o d�nJe que la c,a,�ordancla exh·te, sirve para ar!linar 

las :.:o-nc.lt:.sioties pa1·a pet·fodos m�a largo!: de tiempo. 

Yendo a los coef1ciet1tes pa::a. pr,;,dL1cción, solo en tres casos

son escasamente signlflcatlvos desde el punto de vista estadístico. 

Ademlts, las magnitudes absoluf;a.s de sus valores lndlcan que sus e­

fectos son Ínfimos dentro de �os intervalos de varlaci5n de la PI'A 

duo•}iÓ·,, induatr�al, de modo que el g:i:uer::o de la cmplicact6n hay que 

bu:�cc:·\a en loe C<mtpm,entes monoturlos del c::.st:oo En dos car.ns el 

coefl,;1E,;,.te para ia proch.1c:1.:,.6n p1'eseut:a 1::ione signo opuesto al de 

la pr.•)ÜU<.e·iéh :i.·P.zagada. En TEiCll.lmen, el efe,;to de le pr!!>ducc!Ón en 

las Ci'�ua.r-!-:,M•s de prec!o puede Bll!" lgJ11:,1�a<10 ain al 1:eraJ: me.yonnante 

el :ccaault:.JJ,:, ael �\'l.l�is!.s. 

Por �ltt.1:10 ? ;,.'.:! !1a enca!:t::.:·Fl to ea';:a•;�'.•!,!-i,;.�.c11:1.cl en la,s r;1mi::& A11. 

mentos y Bet-1.das
t �-a:.ctil ... s y l1ni:a1Ai;. En el pr�mer caso se observa 
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un salto en los primeros trimestres, en los dos restantes en los sa

gundos trimestres. E1 efecto total de las variaciones esta.ctont1les 

serfa positivo en Textiles y negativo en las demAs; esto, en parte, 

compensa el efer:-to en el otro sent.:ldo de la trasmlsi&n de los costos 

j_/ a los pr.al'.\ios • E1 valor (trimestral) de la constante equivalente 

a las variablas <licot6micas estar.tonales puede tomarse promediando 

los cuatro •:¡a1�:rces, y ::-esulta, re�pec:t17amente, -2.285, 1.457 y 

-1� 643. La 9¼h1tertl"Í� d� estaoie>no.Hclod en las ramas procluctoras de

que es tfüY probeble que aq:.Jella sea transmitida por medio de los pr� 

clos de los insumes. 

---------

¡/ Ver nota J/ de p&g. 65. 



4. Estimación de las Fur..c!ones de Salarlo

4.1. En la Seccl&n 2,!i .g-,at��lpcl!llos que el aj�ste de los salarlos 

nc1núr.ales p?'ci:iaLlnmútate no ter,ga. en cu,sn'ta lEis cond�ctones 

parti<'tl!ctl,13S de las clisU . .rlí:a.G 1nduef�:dus ! s:h,-, la t:ustJ de l.1na­

clln (!:'ea.l o esp•,U7E:,!B) e"1 •r.l momento on que los s·"t:m1:�nnt,w f)l:;:reros 

y leu1 ,·.1�:·g:�.H•,2,11,.,-:i•:in""f: in•:n•1í:::1.·!a:tes c.?l:.:ibr.a:"'I 3\Hl C;!.•1�vmdoa sal.i,rtales. 

E:-t:e: r.;1:-�n·.f¡_•.;a:.:-fa r•.l.>F.c:cic,n;it.' le hiplitnsb.3 •:r..Ja los d.nd:L1�A.�.:..s �:re.t:en 

c16 :t'l':f::taw:al" la trc6i enb:!rl.cr úa salm'.'io 1.'-3D1., Por eso :> tr�tél.reoos 

et;te pU!\i.:o ccrn rn6s cletenlm�ento. 

Lo hlr,Jt;esis de la restauraci&n ¡;,u:.:-a. en el compo�tamiento del 

salario nominal sv�one qua los asalariados *Y los dirigentes slndl­

cdes, como aas repr.esentan�es- tleneu una idea del salarlo real que 

consideran justo o que consideran deben ohtener. S1 esto fuera as(, 

si la tasa des:8ada del salarlo real se hubiera alcanzado l1lI!li!6lata­

mertt:e despiléa del con'fó'enfo anterior, y si los sindicatos no previe­

ren rmavos c!.'l:mM.ol!.: "3n los precios, el a•.12u,��1to del sala:do nominal s,e. 

r1a �.g.1sl 111 1ntn·emento de l�s p1·e�io!l ._-e13ls!"::t:ado durante el período 

de <lu:ca,:1�·n del �::mvonb qü'3 f::.,1aHza en ese momento. E1 eei-undo SJJ. 

pueat:o ., o s.aa, Q':10 el ni-:rel de equU ,.br lo se h�biera alcar,ze.d,o al c4 

mlonzo i!G �alla �=c1.wcnio stüar�1.a.l y el sslario real se hubior.a dete­

riorado d.::i�.:le o.1:�i:l,>1.1•!1•�S a ca�1sn del pr.o�sso tr.flaGionario, puecle ser 

levantada y la C(ll.Wlus".Jn �onti.Tt(ia vá.1 :i.cta en el largo plazo. En re-
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sumen, partiendo del supue sto que los asal ari ados y los dlrlgentes 

slndlcales no preven cambios en los p1·ec!.os , cabria esperar que l e 

t asa de cambl~ e·n l os S6l a~!,o i. t1omlnales est:é a ltamente corre la~l.Q. 

nada cor, 1 a t:as>.1 de camr·b cl1.-'1 bvU i::e de Cl) f1t o da v ida (ICV) en e l 

este r espGc:4-:o, dHh ·iesen solo en cuest16n de gr.ado , slg\li endo al-

gunos nuy de cerca al princi pio, en t iMt o q';le c tros estuv l e1·an anL 

mados por eventuate~ f actores exógenos , 

Un en;lisls estadístico del principio de l a restauración, que 

se aseoeja al mode lo de Dtcks-Mireaux y Dow 1.I , de ajuste de l as t.a 

s as de salarlo nominales a los cambios en el ICV, ha sido realizado 

por Nartlno 1.,/ p ar a los sindicatos m~s importantes en los diferen-

J./ L13,sl l e A. Dtcks- Ivlixeaux y J. Dow., l h id. Les aut:o.t"es enJ1:, l ean 
CO:t:10 , ,a.:-:ta.'b~.e.s e l CO(! t ente :fa ). ')S St:.lorio:;yel I CV del p'3rfoó.o p 1ll. 
ser!te y el u,, ·'.-:er l or e 1ut ~\>C!U'}On une V'f1.:r:J. a1:.1e a.:Hol oual pa'..':'a. e l ('):,. .. 
ceso de ü0r.1en dt1. de ruano ce ob.r.·e., La (i,.1 f..i.u t~l6n de l a s ·,e ... ·lal::l e s t.:1en 
de a ev ,.t.ar va":cre s negativo s (-.:·r.ar.c\o 1;H:;, d! sI!ll m¡cfone s '3\\ be EB.la-
rios o i l• U p:r.e-'.:i os) de manex-a. o-a p e1.'!:!~1::s 11,H1 ·c::.' enr, f.o,:'l.1114.l.:t .5n .loga-
rfbnica y e l ctimputo óe elast l o~éiaéle.!:, ..:;o~~r:i:o-:ite s,. Et:te in::os:,veniente 
no se praSld\ü:a en l a econom!a l útla"!(',na.:-:-'.l.a a 1·gant:t nao 

2./ Car'.l.o/9 G, Martino. Sal arios Nomh.,n i.os en l ll. l11dus t:i:la Manu .. 
f acturera Argent l na . ( C&1·do ba: Himeo , 19 68) • 
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tes sectores lndust:riales� Los resultados de les regresiones de los 

caoblos porcentuales en los salorios nominales acordados en cada con 

lcv � a ven1o cou los m1,�t-ios etl el l'.!Y.p�t"!l!lentados descle el ul t,\mo conVA 

prooedio alca11zan a u·n te,�oJ.oo E1 s�ntido econ6oico de los res•Jlta_. 

dos q·i;e a1·,tecaden es que el p;.-lncl9lo de restaurac16x¡ 110 se a111ice el 

comportamle�to la�o�al dur.�tite el periodo que se estudia: en r�all­

dad, si hubie:,;oo a:ldo así douel"{ur.10s habe:;: obtenido un coef�.c,l.eute de 

reg,:-esi�n mtJy ne:sca'tlo a la un!ü.Jd a Mác atin, el baje valoi· de 1os 

coef!oli.tx,tel.'l de cor:rela"1�n itt<.lica que en el an�l isls se han o:nttldo 

factores il:!pcr.ta.ntes. 
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dlvidual de la industrio. En otras palabras, sl los convenios sa-

lariales fln~ados durante un per{odo en las distintas ramas del~ 

tor manufa::-'C:U.t'G.'.'() se ~onan inc:1ependi entemente de lo que sucede en 

el r e!: l:o no t):1r.:::.:-r1t:rao1Hl :~:~pUc-adón alguna . Existen Al nenos dos 

r azonas p ,)i:S .3;.t0 :t',ml::ior,,.'~ p,:·L:i~:t."o, la men 1; J. 011ad.s anteriormente, 

es d4?.c1.r,. :. • s s!.,,ói c-.:flt:M1 tuJ o:l.;rtif.er.on la poi i'tka de reatauracicSn y 

en real>tla.1 :...·'-1.,; !;aol?.r:lo;:ot\ !IT2g1.:larmente el salc.r!.o real de acuer-

do ti l t1.s •:.-:hd,.c-:!.o'l.'l.es de l mer.{!a.d,:, laboral; .t:P-¿:;',·.,do , el ol.csnce de 

los inc..t~L'\<.n:.:os salad.c lE:13 es bastante un1fm.·.jt0 on r.·atla 111omanto del 

t iempo , p1esclnd1e'?'ld:> áe la si'i:u.aol ~·n espe.:J:i.a1 •:k, l os cUstiutos S8.Q 

tares para los cuales se f irmm., los convenYo~. 

La dla<1usi6n que a:ntacede $lJgiere que po,tdar.ios encont7.'a: una 

oejor lnterprcta~ión del cornportrunlento de los salarlos fijados por 

los con~enlos agrupmide todos los convenios f i 1-mados durante el pe-

r!odo, en lugar del ¡µ-upo de convenios firmados por un sindicato 111 

cUvidual en el ti'ansc•Jrso de un pedodo lai:·go. E¡ fundamer.t.o iopl! 

cito es que los str.dlcatos tienen en cuenta , a l oen~s pa~~i a lmente, 

el lncrenento esper.ado de los precios en un f~turo cercano; m~s 

e~n, par a ha.cer ese pr.oi"16stlco del aUt1ento futuro da los precios, 

rect1rren al inc!ice dal costo de vida de algfut perf.oc!o an·terior, y 

que sus ide.1:1 :1 al l 'l?Spt!<:t:o tienen una g;~an unifonildlld ,¡ 

La c:ml$tenr.1a de u .. f'!lerte efec t o d(nostt·ar-i l•r, nn las denandas 

de los stndicatos, un f,-mbilleno bien com¡.ixa·nsible, coi!'loiJe tar.ibi~n 
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TABLA 5. Cc:e:t::ln�P.;ut:As de Kegresi,,S!l Desvtaciones Standard Centre 
pm·�ní:es\c1) y C'o"'ftr•'.°'.P.n,: de Con·:('!la,·1toT1 i'.idl ·iple en-
-1'.') lw::i�-.1..1:au :.;i�: S�1m•).a1.-Js y ,:\m1Mos en el It'.V ., ¡ 950.,.¡ 965

A1 ir,11�,1t:06 1•· Bebf.do.,,; 
A 1 J.me.:1 \:CJ s ( �; :w-'!:.:,\'.'..) 

Tc�t:t 1.c-�!: 
A·�cP\.lln 

Pted1::-A.S
) 

V �<l!'�O y Ce:i·6m1.ca 
Vidrlc 

Lad:r-11.lo 

º· 170 
(0�111) 
0 .. 272 

(o .. ··.19)
O. 10.3

(0,,210)
0.'.H3

(O� ?.23)

0
,.,
308 

(O ,. ¡Ot�) 
O, 29l} 

(0
.,
0 6) 

O a l'.,ó3 
(o.ost,.) 

o.,36".l 
(C., 1_1u) 
O J70 

(o··,.>·•)
�· ., .... l. 

0
:, 4tJ3

(j �- ,.% 
(O� 1!.12) 

0,. 5l 

0.17 

0.21 

0 ., 57 

Fuente: Carlos C,. M.s:l'.'i'i.no. lnc d':. 
1. E1 retardo es '?aria'l..,le, con:for.ne a la duract6n del Últlt!lo con­

venio salarial.
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perfectt,nente con est.?J. interpretu.clón. 

Una variable sala.cios a!!l! tlof.�.\üda podría llaos.rse variable 

rueaa de sal a1:� •• � J.I , es deo L .• , loa i11r; !?'...:.ta1!.'.:os salar.la les de �c,n­

venlo no S'3 .:1 t'rJ�. fica:;.·1 segffo J a ):'O!:lél. hv1.J.r-Jt:r: a:,. B�-uo de a.cuet'óo eil 

do eston ,;,;, 

mente en cade rue6a salarial; per.a m&1tener el p�:i:�'.,do de ti9Uipo .u.

tlUzado en el análisis de h.s ecuaofones de preci<' ) los fhinaclos 

en cada trimestre se consideran corno pertenecientes a la misma I'UA 

Esta. regla es cuestion�ble en un aspecto. s1 hubiera algunos 

slndlce.tos l{deres, el procedir:ilento correcto hubiera sido incluir 

los lncrGI!lentos salarleles obtenidos por ,stos con los aw:tentos lo­

grados por los sindicatos que flraaron convenios dentro de un cie.i: 

J./ V�ase Otto Ect�steln. 11 Money Wa.$e Deteroination Revisitec11 , 

K evlew of Econor nlc Studles, �:XV, 102 (Abt'll 1968). 

2,/ 
No hay raz6n para creer que la dist�lbucl�n de los convenios 

a lo largo d�l af\o no fuera U!.', az,ma. er1 1a. estrategia sind1�a1., En e­
fecto es mas fibU discutir sus e:ortven,.os a los slncH�:ar.:o:a d�� Ues o
a. los gre n:lo,3 de J.ndustrias meno8 produc;;:1-vas despu�s •.fo l.i:'l ,:ht.r:mnto
de salsrlo acordado por slnd1\'.:a·tos de ca:i.�a.otedstlcas opue13·::aa ,. 
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to ?eclodo subsiguiente. Aunq�e este proceso de asrupamlento pare­

ce lnobjetable, el "'é!!lpnto :r.eal hi'Tc,Ju,.:::.·a un :--&:lulo tal de diflcul-

S l el tr.ine..;;t:re se torno. coiJO pe.dedo de refQrer.cla y el lncr.il, 

oento sala·d.al prooecHo cooo ,,ariable expllcada, podemos encontrar 

para un ciSl!lo aUt'lento salarial pronedlo, o bien una �1spersi6n alta 

o una cU.spersJ.cSn baja alrededo::- de dicha r.1edte, Esto 61-dr:10 podr!a

surgir por�ue al coolenzo el pP.=Íodo hubv un ca 7�uio fir.nflüo por

un slncU:,c;1t:o 1 Íder y los restantes se e.dhh•ieron a ese a.urncr.to salA

rhl, o porque les expectat:h·as sobx-e la lr.fladón fu tu.ca fue1:.·on u­

nlforces para todos los sindicatos. C1Jalqutera haya sldo el caso,

esta slt' a�l5n plet1e con!llderar�e no;:'l.1al o de eq1lH. brio porque las

fuerzas qu� dei::o.•:minan los inr:I'tlt:1Gml':os sa1e:i:·,.a.hn os"t.!n presentes y

han siclo J, ___ lda.:-!s-i1;�.:e 'fü:tsiJ':!:t"!i • E, □ ;../ ,. Po el co tY.a:t·lo 9 •.m e��,. H.1.

1./ ,h:1!m ,fer:.,,. S.¡_ .ve !:�"'-: ''Le (! Y:Jf•n·., '3"!cie"r.t ('..,.!,!'.d.,;¡ J -:1.s:G r:- G• 
ses de Salab;ea óar.a l�s : n.:h.:st:Iieo de '.i:,..i1:.·.�formatiu11 , • "'YJ·3 ó.��CA 

Ccont.) 
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do inesperado ds aume�toG elevado� de precio, por ejemplo derivados

dos por \�l i:·.asto tratará de :rer:upe1·r.:i.r la diferer,clé:l en el siguien­

te convei'\lo; esto e su vez ha.L:r&. <le :•1::1:t'J.aja::,:se en una :f'.lC.Jra dlspeJ; 

slcSn c1:11:u:ido aqu,1 se firme ,. 

4.2. Ha.sta aqu{ hemos estudl.ado la lnf.lue�la. de los caml:los esp,a 

rados en 61 ICV aobrP- los co�venios e�lsriales. S1n embargo, 

cabe antid.¡:.-s-r que la fu,'?.I'Zél de loa s�T\,H.C'a.�·os t c:,r1:1e algt11'!\S impor­

tancia en el proceso de neg.::td a.0i/;n "'ª salarios. Ei;ta r-.sr::a puecle 

ser puesto en movimiento: 1) lnr.l:l�.,..::.1ui::i.lment;e� del modo sel'\Blado en 

la hlp&'i':t:i3h del fl:hJdl,cato l{tlr.1r, o b:hr:1, u) en foma de �l!'upo, 

Ccont., ele 1�, .P!g� auterh,d 
p - ,-... ,.. ( ) nomie . •�'l ·:, ,: t·l",�:?, .1,.1-,:q .í., 2 :nn:r.zo .. 1.r.-n J. 9�t: � ('l\1wrid·, -e--:i•:·;,;cí :t � ttn 9rA 

blema :.:' !.!1 le:-:· ;-5,,,::i.:h.1. e� q-;·1e t,n r••.!. t·1'ndn (?ü c;w:; l.c d'.1·:¡.-?'1.¿_•,Si� Ps ��J.e­
vada no plleóe co·oi::'.l.d�:i.·,,u:.•;18 J:'1;;pY:\:1t:ez,i. ;.th•c de li'l.lEl -1i-.t:\l:.?..üi{1, ., ,r1-1al o 
de equlllbrlo; en cambio uraa baja dispers16n sí indii:a un pl.;nto de 
equll lbrto. 
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clan los conventos al mismo tiempo. Ea claro que la presl6n sindi­

cal, especialmente en 1 a forma de huelga,s generaliza.das, de crecie.D 

te duracltn y creciente nfmiei�o de obreros involucrados, generalmen­

te lleva a que las organlzac:1ones industriales lleguen m,s rApida­

mente a un convenio, y con cláusulas m,s favorables paaa los obre­

ros. Ademie de la presi6n directa del sindicato en un ser.to:r, el 

temor a que otros sindicatos consigan mayor.es aumentes de s�1arios 

a consecl�euc1a de la debil illad de las correspondientes orgauiza,ciJl 

nes pat1·ot!c.les, llevar! a la organización especifica a otorgar ln­

crementG,; de salarlo ripidarnen'l:e, antes que la posici6n del s1ncUc4 

to se fo:i:-tale:,,ica. Por el cont:rarto, un convenio sala1·1a1 alsl ado 

siempre corre paralelo con u1,a posición rolla fuerte de la 01·ganize­

ci�n empresal."ia. 

En resumen, el n6mero de convenios salariales, como una medi­

da del poder sindical, puede !nclulrse en la eeuaci�n de salarios. 

Evident:emente. una variable más repres(i·11tatlva podrfe ser el nCanero 

de asalaria.dos involucrados en los convenlos salariales de cada, tr.1 

mestre, en vez del número mismo de convenios. Sin embargo, no slem 

pre es as{ porque la distribución recional de la fuerza laboral es 

un factor muy lmportatlte: un gr\.�po ni�s reducido de pe�so"nas, efln• 

cado en la misma trea, es indudablemente m&s pode,:c,so que un nómero 

mayor de obreros empleados en f�brlcas c!lspersas en todo el pah. 

Por la misma ra�6n, !)odrfan coN,G-M.r.se otras medidas má.s sofistica.

das, pero aquí usaremos la vartable aproxlmath�a h1dlcada. 

4.3. La variable explicada en la fuaci�n salarlos es el prome�io 

s,.:mple de los cambios porcentuales trimestrales en las tases 

�slcas ó.a salario logradas en los r.o!'lv�nios celebrados en el t.:-1-

mestre p:,t· al¡;(,i1 o algunos de los veinte slntilcat:os industriales m!s 
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lmportan::�s. 1,/ i�.s claramente, los co1wenlos sal arlales l.nclu!c!os

son loa �•)·�·1�ertacios eu el trimestre, cualquiera saa el sindicato al

que :::,e ap'ilque. LB inclusión de t:odús los convenios y no solo los

corI'�s¡:,ou '\.etites o los see'l:ore� e1.1t:uc.H.ados se C:eut?C'3 del argumento

expua1::t1, ;i:.-1tecrionnente: las tasa.s u1lé1I'!ales cot",Yer1:lclas en un perÍ.Q.

do aG!.:rh: i·;1i:errelecionada.s, ya �ea que el slndi.cato per.!:enezca a e­

sos sietP- r.ec-;ores lndu�!:r!.iles o a c:ualq.,!ier otro del seotor manu­

hct:1.1;:,::ir.c,:, Ei;ta óefin,. e H,·.n tier\a <les d H i r;u:!. tc1clG·EJ q1.�e dollen ser.e­

larEun ,, E\'.l :,::ima1· luga:.."
¡ 

no .:,boi:t,nt:e el am¡>Uc c.1!':A\'.t!).?. Je los siete

secti,,.·�-10 ,.1;�• ir..e-, del oec1:ot' manufactur.ar.-u 1 1 a e11c 1 �rn '.i.61.'I •:le los conv4

nios SE: '.l.a:�la.l<>s partJ. el nomerdo mayoricta y miriol"hta 1 las se1•vi­

cios y o'.�:�•JG sectcr-es no~m.::mufactu1·e1·0s, implica que en ellos el com
port8L1�.<=-�. 1 .:o 1.ak1"a.l es distinto, o que no está rela•Jiotlado con el de

los shuL.(;a-.:,.:,s c'.íel se�'1:or manu'f.aotu,;•o��o, vlceve1·s,:h La existencia

de un eim'i!e:·· to :::lav<:i fmn:·a del se<:to:r: mErimft:r:.'t.ure1·0 ... el 1-nico caso

import.m-1�:e e:; el de lo� de la producct6-n da el�otrietdad- podrta si

terar los :t'l;l1mitadcE1; sin Arn'oatgo, esto no parece rep1·ese,ntar un pr4

bleme. muy se:do. F.n segu:n<lo lugar, el an,11.\.sis ne tiC'l.1e en cuente.

los benefi,�1os soc�i leo; a:,�\que los prtraclµc.'Jlas l,et1ef�c!:)6 q11e no

forman par-te d�l salarf.o que at:tua.lrne1·:te dlsfr·ut.t1n los a.Ralarlados

se ob.t.-..i·<1·1,u.·o!I por mecíio de U!la leglslacHh1 a:.icer:lo¡- el ?erfodo 1958-

1966, huYJo Cl):t po.;;teric:ridad e.lga."'l.b.í.l 'v"�1;aj,3'3 tJ.d1r:�.o,iales 1 adquiri­

das eG1pec1ah.11tSt1te en el fl�1tor l:ndt.s\;::-ial ,,; La eY.peX'�f.ttrn:l.a en las

negocta.r;::·h,,1e.::1 sal éi:t'ia les ha lJ.;.lvado a reco 0ea.r ql,e i,mchaB veces se

han a.t�cpt: .. irj.::> tas�s llt8:'1.ca.s de salarlo más Ocij!ls con la co:-idlci6n cle

(!Ue sa tv.�c,\·du::an o in,it·(:!i:]entaran elguuns bGneficioa so•�ial0s -u otros
eleme:ntú;; (ie�. sala�io, corno m�yr.,x.·as tiu:a.s para los ob:rez-,,s rn.�s capa.­

cltaékw� ):-,::1□..1r}ció·o c1e las ho::as de trabajo en c;E.10os üe t:aTeas rles-

1./ I, e !·-.:.ati,t:"3s eoto.d .. st�ce.s de los datos se .:·Pg1i,t�:a·,, en le I•lota
2 de la p� 1}; 1::a. 4:3,.
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goses, etc., ... La ide11tlfie:a�l•�¡1 de los beneficios sociales y el 

c.hc. 110 ólr-. .su. ini.: !.ciencia eo, !'f- la tafla de sela.rlci es muy dU'kil.

A pasa.· ;h.i'.� i!lo• . .'ho qi;e las coiw tLhl11\ClH pod:rl.Jst tMui;;V-hi. m,>.:ilflcarse

por. r-.:nte :l.�:3:f�l·; (.:0�1t1 los flel. f:!.!i'i..o!ll.1c.kl i:,.�k.r,:"-;sin Oi.tci_) 7 .al pr:,blema 

no r:,� •-!1m;i � .. ;.·ar.·á eq:u{. 

l.11;1 rt;.)::;,,; i:-dtLS.'il'úG a la "\i'a:r:·5.t.,b'i.c �;,-pl tr.·rt:,�¡•1.i ¡P"tr.1dr,nl Ínt?J..
,ee ck:. .J¡, ;-.:, d� •1rlcic-1. se iv.1,;1 o1>1·.�rie10 dél :ía"' 3C:'ta.of cr..:tJ:as pe.rtódfcas 

., I o f:i d.n'.r· e:, • \,

F�_,: ·.:.,; 1.ri: ��.r.::;rier.ta -91 L/i..r:1c·:-:-o i-1e �01.1-;n:n� oc. r.mtar ia1.e s i' 1:nnados 

<.(2.c.'!él t· ?..r: . .'> 1J::ct, m:<.:r:t1.·a m!dr.Hr.:1� ,� . .,, lu p:�·es1.Sn r.lrtc'.!i�al, el valor mo­

dal (5 �} "' ,i,')A','<?,Jc;s) ,;e tom6 t:0:1110 lei altuacitu no:i':":1131. Los trime.a, 

tres e1 ·,,'!$ c¡ue el n-'lrneJ:,'.l de ec·;i,via1.1,ns e:r.1 si•,pe,:io:.: o 1n:ferlor a e.a. 

ta cui-.r:\it-JJ ,3e C:ór1tJ:l.c.!e:;-:aru't\ com,::i :,i tMbir�:?.'fln lé!JtEtdo ,!n��ctsdos poi.· ,u 

na �.'11:l';;)le ex;::,Hc�1tiva (t!lcot6-micaJ t!.d cio·r1al. 

r!oc1.o d� oc;.��, �ños fuo !:�d�.1..::-ldo a fin � el 1�lria�· nlsim.aG si ·,,1e.n1O .. 

nes an·,'.'.!Jfll0:3 ri�e élc lo c:::o:..�t:t·a.1•Jc, h1:ih'tex-arr dtsto1·��-C1WJ"l1j el Einfli• 

sls. il'�t,·::: ;:;ié:ueclon.es s o. t,, .. s�o�im0�1·:,a doE:: 1.) loo ct·lmast:·re� de 

1 �58 _.,11:,�1ue �·e «s.�.pt1!';0 p :r l E"f m·. c1·,.r-,1e·,:t¡-,o H''!'l."'1,·,�.:;. dP. J.os si9J. arios; 

u) 1..r;; tJ:·1:r.iai\.res e1:, que ior e.1;:11:;.�u:rJR .Je }'H·ocios l!,�::i.-n c,1:n elevados

Y COY.�.�'<'!Sj'h)"<�r\ f '91. l!l, s,.b1a(:if)!:1S:S �u,._ W) ,;"! e:;v t;i;·.ah� t.jllé pe:C<iti::'.E',GCt � cg,

mo el p( •• d._,.'.f;;• """ J.t 58 ..:c.·n el n-,ií.:1 aJ.::o .l!lli!l·�!'•t•) ei�1 al de pr..:r,1c·:..i que

se haJa 0r.��,,-:,1 i::..'l•�'�t";c\•fo �"l la. Ar�(l-,:;i:1 ,a .. .qae h.fl nytl o� 1 �s ft' irJfll't)S

t1•ir::�):.� i:'.�8 � cic.'l !. 9� ... y los pi�rfo(c..-::i a.:a•;tacfos por h s d::;s Jey"' J. uc.r:. in.

l / 
•• D�1 ::.,e: .. / �:'.1 J:lla,�fonal de Est:o.d�s-;:icas y Cer,r;os ., B•.,.ls:�:'.tn de Es-

tadf!l::i 'HS; 
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nes m!s Importantes (10s 61ttmos de 1959 y los que siguieron a abril 

de 1962). En resumen, el n&nero de trimestres lneluÍdos es de 25. 

4.5. La hlpcStesls de les expec,t:eth•as se puede consldere.r ya o es-
ta altura. La• dos a1te111GtlVéJ.G, una. estrur:tura predetermlnA 

da de la reecct&n conocida de atttemann y el r.todeio de e:-<r.>ectat1vas 

adapta".:lles. se estimaron y los i:-esultm!os e;:;ts.díst!cos se registra­
ron en le Ta:a;. a 6. 

La pri:!lera tt'.lternativa (I. 1.) da res,.:.ltados acept;.i.bles en t4.: 

minos <le le c1!gnif1.cacl�n 1e lns coofiele:�t:�s de;, t·egres:l&n .1% de 

acuerdo el test t.., y el co,;itlr.-�-?.�;t•l:l ,fo ,:o:r:::�1Dcl�n rm�lt1':)le. La i.n 

ferencia directa et: que el �,:::-c 1.:-0..!.o ,:h c1.1·1.:t.9 de !.os sa.lai:1.cs t:1<2t1e 
un fu�:1.·te ca.c�ctei: e){�gano po:c·q1Je s61ü U:.1 -:::erclo de los ,::amble,�: en 

el ICV que s,1! regictran a:i.1 el periodo :i:-ele·vante (10s 61tlmos seis 

meses) se t:-:-ensmit:e a las der.iaudas salariales. Er;t:e sesgo lnfleel.a. 

narlo impliclto en los !!justes salarfnles, cuando el coeficlente de 

t6rmino con•3r:-'lnte .i;o inte;�_¡reta de est:\;'! modo• para con,Hciones nor­

males (modele8) U.ega ap:�·,1'.dme.t";runente al 11% de aumento por añ.:i� S! 

hubiera habló.o una correlac16rt positI.va ent:,:e el sesgo ir,flacionarlo 

y el nwnero de convenios fimados en �1 tri�estre 9 los coeflcientes 

de regrest6n para las va,:·1.ables dlcot&micas '3n el ceso de un nfo:1ero 
mayor o menor de ccnven:.::is que el vtCt_.-:: moda,� debo:da.n balser s1cic p.a. 

sltlvos y negativos respe�tlva.!.'\':i!nte� Esto r:o parece suceder eri el 

caso presente porque el s::igundo coefJ.():lenl":e es positivo, Un er-;tu­

dlo m!s deten�.do no muestra contra.d1cción ¿i la hip1$¡,:esis; an reali­
dad, los oua:;t'o trimestres en que se concretaron m.'3,tos de ctn�o COA 

venios corre3:9onden al ca.so de conven:tos sale:t·ialos en l<1s 1m11.;s­

tr1as quÍlllio..Js y metal�rgioas, dos lf.�earas y n€go�S.ado��s de tmpor­

tancta tAcllm•.3nte reconocibles. Actemlís, los otros convenios fime-



tABLA 6. Coeflclentes de 2 Regrasl&n, Desvlaclones Standard Centre par&ntesls) y R corregido por Grados

Regrea tcS.n 

1.1 

1.2 

I.J

11.1 

n.2

Número de 
Trlnestres 

251 

15
2 

15 

25 

15 

de Libertad de 

Constar.te 3

4.179 
(1.689) 

5 i;319 
<1.335) 

4.,.8'18 
<1.�ns> 

3.210 
(2.383) 

l.342
(2,037) 

la Funcl&n de 

ICV 4

P.1/-2

o .. :5s
co.1oe)

o.:no 
co. ue> 

o.:s32 
(0.106) 

0.361 
(0.107) 

0.320 
(0
.,
09:?) 

Salarlos a Corto P1am 

Convenios "-1 2-4 7-11

{�� 7�!+ 1.929 
(0.747) (0.603) 

0.942 
(0.480) 

0.134 4.617 1.881 
(0.123) (o. 750) (0.552) 

0.192 º· 783 
(0.039) (0,A26) 

1. Periodo g�.0-S6 l' e��apto los trfrnestres 111 y IV_¡9..;2 y l.,H63.

g-
2

0.633 

0.315 

0.439 

0.636 

<>.571 

2. Trtmestxes en i"s cuales la desviación standard de los lncr�tos de salarlos fue inferior a la
�ltad del Y�l�� �el p�omedto.

3. Ver Nct·� �-, '.lttcla '� ..

4. Aunque pr;p!amente se trata del incremento semestral, una suficiente aproxi�acl6n es
Jt;V l:V ICV 

P /  a.¡.( + )-1 -2 � P.1 P.2

• 
..... 
,o 
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dos registraron incrementos salertsles, fueron unltonnes y mostra­

ron una baja dlspersi6n confirma, en general, los resultados. La 

regresl¿n directa de sala�ios e {ndlce del costo de vlda (I.2) �a 
2resultados slmllares a los que surgen de 1.1 con un coetlclente R 

aceptable. La consideracicSn de las cot1dlc!.ones del mercado CI.3) 

ye no necesita la. primera variable d1i::ot&nics -los cuetro trtmas­

tres con menos de elnco convenios no cumplen la condición de nortna 

lidad impuesta- y el ajuste de la ecuaci6n es muy bueno. 

La hip6tesls de las expectativas adepta.ble (II.1 y n.2) e.­

rroja resultados similares a la alternativa que acabarnos de consi­

derar. Los coeficientes de regresi6n pera el ICV y variables <lic,n. 

t&mtcas que representan las condiciones del mercado laboral son 

prlctieamente las mismas tanto en el caso en que se introdujeron t:A 

dos los trimestres como cuando scSlo ln.tervinleron aqoollos con mtni 

ma vnrlabtl ida.d en las tasas de salado. Por coni:iigulente, en lo 

que etaf\e a. estas varlnblas tas conclusiones permt-i.necen lmnutables 

a pesar del cambio de espectflca.ci&n en ta formncii>n de expectati­

vas. 

Corno era de esperar, lt1 diferencia epa.rece por la lnfluencla 

de la introduccl�n de Is nueva variable (tasa de salario retardad¿i 

un periodo) en el t:�nnino constante. Se han menc1onado en otro lu­

gar las dos interpretaciones del t&rmino constante, a saber, una rw. 

dida de sesgo lnflaclonario lnterno e�cistente en el proceso de; nego­

ela.ctcSn de los salarlos, o una medida. de le reacci6n de la variable 

salarlo ante c.!!mblos en el ICV anteriores a.1 semestre pravio y por 

conslgulente no lnclu[dos en la va.riable respectiva. Una expUca­

ci&t razonable de la diferencia entre los t�nnlnos constar.tes en las 

dos especificaciones (I.1�11.1 y I.3-II.2, respect,.va,!lr.H1;';e) es que 

se deberla a. la distinta influencia de la reacción retardi;da. En � 
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te aspecto les estimaciones actGan correctamente porque los t&rml­

nos constantes en la primera hlp�tests son m.§.s grandes que los de 

las hip�tesls de expectativas adaptables. No obstante, la diteren 

cla en el valor de los coeficientes es relativamente pequefta, dejan 

c!o lugar para un sesgo h\�:la��ioríal'lo lmpol�tatü:e, aG.n en la segunda 

htp6tesls. 

La rC!du,:::ci6.:t de 1� c::;pliceioi5n por nndto del sesgo Inflacio­

nario interno � la h!p6í:f;ais de las expecr.:�c,:•,af:l n1:Jopt;.1blas debe­

ría ser conipensaáa por la operacic5r1 de carni:>los mis leja.no::: a.n el 

ICV, lntrodu.::idos con la •.ra.riable salarios reza.gada. E·.t 13::,eficien 

te de esta varia'ble pet'mitli:l- medir la velocidad de reaoo.li5n, que en 

este caso es muy baja, requirie.nclo un período de dos arios pat'a el.1. 

mlnar aproximadamente tres cua.rtos de la diferencia entre los val.A 

res real y deseado de la tasa de salarlo. 

En resumen, ambas hipótesis no �on �ontradlctorias sino per­

fectamente conc:lliables; se refuerzau mutuamente y dan cr�dlto a 

la lnterpretact&n eoott1m1ea áe los coaflcientes. Por dltimo, si t,Jl 

vi,ramos que elegir solamente una alternativa, posiblemente deber{A 

mos optar por ls de una. estructura. de retardos específica, conside­

rando la �ayor slgnificacl&n estad{stice de los correspondientes 

coeficientes de ragres16n. 
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5. Determlnac�Sn de la Tasa. de CAmhio de los Precios

5.1. Ahora podemos re\.il\1r les funciones c�tlmadas de precios y SA 
lari<.iE �• to 1-.:lent.:icad ICV para explicm:- las ca1·act.:erístlcas 

generales de los facto1·et:1 que influyen en la ·11elodda .. de los ceir.:­
bios de prer.tos y sacai· algunas �onclusiones respG�to a ta a�ecua­
clcSn de las pe>lhicas de estabUlaci6n. 

Hasta equi, el aodelo se ccimpone de siete ecuaciones do pre­
cios (tablQ 4), siendo las va�lebles eXplicativas cinco tasas de 
sale.rlo, cinco precios ex6genos de insumos y tre¡ niveles de pro­
ducct6n, �lgunas cie ellas rezagadas un per�odo .l ; una. funct6n c!e 
salarios nominales a cot·to plazo (cualquier.a de lc,s que se inclu­
yen en le Taola 6), eXplloada por el ICV, y ajustada luego al ni­
vel sectorial po� las eiiuacloT)el de salllrio rela.tivo (Tabla 7), y 
la ldentldad ICV (Seccl6n 1.6). Constantes y variables dlcotcSml­

cas tambl,n se incluyen, conforme se ha mencionado. 

Sin embargo, alguna■ slmpllflca.ctones se ha.cen lmpresclndl­
bles para centrar el anAllat■ e. las coe■tlones fl!ndementales. Pr.1, 
mero, se Ol!lltir!n los terminas eonstantes (excepto en el sector cle 
Productos Qu!mlcos) de las ecuaciones de precio, as( como los coe­
ficientes de producci6n, lo cual no al�ara el valor explicativo del 

l.l De lea siete ecuaciones de precio, dos se relacion an con 
otras dos ecuaclor,es po:&;que los correspondientes seo-t:o�es consumen 
su producci�n como principal insumo. 



TABLA s. Matr.1 z de Coeficie.r,tes del 1·1odelo Estructural 

Variable Variables E:xpHcadas Sfo1ultár.eas Variables Explicadas Re-
Ecuación Fuente Explicada zagadas un per!odo 

Ni! AB T e M T N ICV p p p p w p p w p 

1.A Tabla 4 
AB 

p o .. �73 0.24a 
1.B id. 0.373 0.24a 

2 .. A T 
º�284 0.187 id., p 

2. B id. 0 0 284 0.101 

3 ld. p 
e 

o.a2s 0.291 

4 ido 
PQ 

p 

PVC 
id. p 0., 833 

6.,A M 
0.693 1c,. 

6. !3 id .. o.693

VM 
0_246 0,2:83 0.,062 7 1�. p 

s.A Tebla 6 
(l ., ¡) w 0.183 

B� B id. 

(1 ., 3) 0.166 • 
o:, 
1\) 9 Secc16n ti, ICV 

1.6 p 0.755 0.245 
Ccont.) 



TABLA a. Matriz de Coeficientes del Kodelo Estructural Ccont.) 

Variable 
Explicada 

AD 
p 

T 
p 

e 
p 

PQ 
p 

PVC 
p 

M 
p 

w 

ICV 
p 

Variable Explicada 
Rezagada dos Per{odos 

ICV 

º· 183 
0.166 

Variables Explicativas S1�ultmieas 

Consta:ate p1 (A) p 1 (LA) p 1 (PQ) p 1 (C) p i (M)

0.363 
1 0047 0.363 

2.945 

3 ... 218 

4.179 
5.7(,0 

0.266 
0.266 

0.157 

l. Columna� conteniendo solo valores nulos han sido omitidas.

Variables Explicadas 
Rezaga.das dos Perfodos 

o.na
0.11a

0.143

2., Cario el sector de Pro ductos ulrnlcos es independiente de tos demás• la matriz en realidad solo
tiene ocho vax·lables explicadas. 

00 
..., 
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modelo. Segundo, tBI!lpoco se introducen les correcciones a les ta­

sas de salarlos resultantes de las funciones de salarlo a largo plA 

zo. Adem�s del hecho de que �stas no son relevantes para el corto 

plazo, las dlvergencla.s de las tasas lncUvldua.les Ca nlvel de sec­

tor) de salarlos no pueden aumentar indefinidamente de J!IOdo que cle­

ber{a suponerse una estructura límite o de equilibrio. 

Agreg�ndo dos grupos de hlp6tesis adicionales, se fonnulan 

clos Blternativas: A) la funcl�n salarlo a corto plezo es I.t, no 

he.y variacbnes estacionales rii presi6n sindical; B) la funcl&n de 

sata.rlus re'l.eYa.nte es la. I.3, hay preslcSn de parte de los sindicatos 

y se incluye la esta.clona.lldad enco·ntrada. en las funciones de pre­

cio i.l. Otras opciones po«!dan f!cllmente construirse car:1biando las 

hip&tesls y combln,ndolas con las diferentes funciones de salarlos. 

Laa discutidas en cierto sentido representan dos situaciones e:,�tre .. 

mas: mientras la pri.mera. se asemeje e una presion lnflaclone.r1a. rnf .. 

nima, la segunda es aplica.ble e un proceso inflacionario r!pido y 

sostenido sin expectativas de cambios inesperados de precios. La 

matriz de coeficientes del modelo estructural bajo ambas EEpecifiCA 

clones se encue ntra registrada. en la Tabla 8. 

Llamemos Y el vector de variables eXplicadas y X al de las V.A 

:ria.bles explh:atlvas (sesgos luf'lacions.rlos y precios exógenos c!e 

los productos agropecuarios e importados). Et modelo estrucrural 

puede ser representél.do por 

Y e A
0
Y +AY +AY + a0x + B X 

1 -1 2 -2 1 -1 

1./ Bajo el supuesto de inflexibllidac! de precios luego oe un 
auaento estacional, una cuarta pe.te del valo•r c!e la vaz•iable dico­
tómica e!ttaclonal corresr,ondlent::e se incluye como oonst:attte en la. 
ecuaci6n de �reoios. 
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Puesto que nuestro inter�s es la tasa de cambio de los pre­

cios manufactureros, es decir, los siete primeros valores de Y, en 

cuanto se encuentran l lga.dos a la tasa de cambio de los precios e):6-

genos de los insumos y el período de roferencia es el trimestre -un 

lapso de tiempo ba.stante corto-, el problema consiste en detenninar 

un valor sostenido de Y (a Y ""Y 2 "" .�) correspondiente a \.ttl va-
-1 -

10:r estable de X (= �t a X 2 • • .) , un tipo del llamado 11mul tlpllcA.. 1 -
dor total", ant�s que el efecto de un cambio de X en un perfodo, el 
1'multipHcador de 1mpecto11 al ea ret'tere .!.l mismo, o el 11multlp11ca-

n 1./ 11- d 1 dor i t.1..:,�dto ai e otro • v~n caso pa1•ticular es cuan o os pre-

cios de los l��".lI!los ex6genos al sactor permanecen sin cambio, p i = O; 

empero, en tal clrcunstancla el vector X no ser! id�ntl�smente nulo 

por li:l presencia de los sesgos lntle10lonartos. 

Una calificaci6n importante a tener en cuenta en esta forma de 

resolver el modelo es que so supone que los cambios en todas las va­

ria.bles explicadas tienen lugar trimestra.ll!l8nte, lo cual no se da con 

los cambios en los salarlos, limitados por lo general e convenios a­

nualesº Las modific!lciones introducidas por la duraci6n de los con­

venios salariales se discute en la pr&xi.ma Seccl&n. 

La forma reducida de las ecuaciones del modelo estructural ba­

jo la condlc!.6n de ajustes saleriales trimestrales arriba mencio.nada 

se obtienen eliminando los subfndices de las variables y resolviendo 

el sistema pare. las variables explicadas en terminas de las e,:6genas. 

J./ Las definiciones han sldo to!!ladas de Henri 'Ihell y J .c . G. 
Doot. "'The Final Foll!I of Econometrlc Equatlon Systecs11

, en Arnold ZelJ. 
ner (Ec1.). lteadl as in Economlr. Statistics and Econometrlcs (Boston = 

Little, Brown and ompsny, 1968 . as traducciones de los t�rninos 
son del autor. La.s soluciones mencionadas en el t�....:to son llamadas 
soluciones de equilibrio por Arthur Goldberger. lmpact dultipliers a.nd 
- namic Pro ertles of the Kteln-,Goldber er Hodel. (Amsterdam: North-
•olland ubHshing ompany, 1959 •
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En consecuencia,, 

Com� el modelo es lineal, los valores de la matriz de coefi­

clente3 correspondientes a las ecuaciones de prer�lo (Tabla 9) es ca

clr, las derivadas de lei.s ·varlai,les expllcadas eon respecto a las Ja. 

x6gene.·::i ., s0,1. los multipH-cadorec¡ totales din��lcos.. E110s miden

las t:�.!. '-'tis da carnblo de los pre:;· os manufactur�ros o:rlgi·nadas en u­
na ta::i de ,;. 1J•dbio t1.l'l1 ta:..•ia en los pi·�cios de 1 o fl h1s1.m1os, y los se.a 
gos lt'1flac1.:rt�lil'lokJ t:1•itnestra.les J./. 

J./ Ln f l d 1 l i d ... orma usua e reso ver e s ster:ia para un rezago e un 
per{odo en la variable expllcada es la siguiente. Tomemos

Y co A Y + A Y + B X + B X 
o 1 -1 o 1 -1

multipliquemos por (I • A )-1 
llamemos A

1
, B y B a las nuevas ma. o ' o 1 

trices de coeficientes, y rearnplacemos suceslvemente 

Yr:::,AY +BJ�❖BX
-l - - -

1 -1 o l -1
r:::, B X 

o 
+ ' A 

L... 1
l 

(B + A B) X 
1 1 o -l

Pare un valor constante de Y. para todos los perfodos la f6rmula e.n­
terlor se reduce a 

y CI (B 

y es equivalente a 

-- _2 -
·!-B +AB +AB ❖A B -:- •)X 

1 1 0 1 1 1 Q e ■ D 

- 1 -- - - -- ...... 
Y co (l _A)- (D + B) X. (B + B + A B + A B + ,.)X

l o l o 1 lo 11 

Les conoluslo:nes pueden eJ:tenderse a rnrui de un per{odo de rezago. Un
tratamiento mAs extenso del problema puede encontrarse en H. Theil y
J. c . G. Boot, loe. cit. 



tABLA 9. 

Variable 

T�rolno Constante 

Precios Agr{colas 
y de lmportacl8n 

Agricultura 

Algodón y lana 

Productos Qufrnl-
cos loportados 

Cornbust:ibles 

Metales laport:A 
dos 

Sesgos lnflaclonerlos 

Aumentos 

A 
B 

A 

B 

A 

B 

A 
B 

A 

A 
B 

y 
BebiC.,as 

3.318 
5.,915 

0.659 
0.646 

0.029
0.,0¡9

Impt!cltos y Multiplicadores de los Precios de los 

Prorluc-i:cs Piedras, 
Textlles Confecciones Vidrio y 

Qu{micos Cer,rnlca 

2.516 2.817 2.l}16 4.455 
6.636 7.425 2. l�l6 60534 

0.090 0.101 0.159 
º·ºªº o.oa9 º�141 

0.202 o.J1s 0.02a
o.2so o.J13 ºº º25

0.570 
o.s10 

0 ,. ¡57 
0.157 

Insumos 

V-'etales 

J.707 
8.651 

0.133 
0& 117 

0.024
0.021

Vehículos 
y 

Maquinarias 

2.679 
4.919 

o.096
o.oa4

0.017 
o.ou

0.111 
0.117 

• 

co 
VI 
111 
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fara dar una interpretación de los coeficientes del sesgo iJl 

flacionario Ct�rmlno constante), supongamos por un momento que el 

Gobierno pudiera mantener completamentG inalterados los precios agri 

colas y de 1mportaci�n mediante una política cualquiera de precios, 

ce subsidios o de tipos de cambio. En tal caso, la tasa de cambio 

de los precios, o la tssa de inflación, se medir! por el t�rrnlno 

constante. Esto habr! de ocurrlr, aiin en ausencia de presiones exó­

genas de precios, ,arque los sindicatos obreros fundan sus e,cpecta­

tlvas de precios y sus demandas salariales en gran medida indepen­

dientemente del curso real de los precios. Por consiguiente, estos 

lncrrmentos esperados de precios son impulsados hacia las tasas de 

salarlo, los lncrementos en 4stas atectan los precios de los A1t.me:i 

tos y Bebidas, y ce las Confecciones, determinantes del ICV, y el 

cecaniamo se hace asl auto-sostenido. Mientras no se ellmlnen lss 

fuerzas psicol6gicas internas, los cariblos en los precios habr.m de 

seguir adelante. Wo obstante, esta conclusl&n no puede extenderse 

lnjustlflcadaoente: las constantes miden las tasas de cm.iblos de 

los- precios e.n condiciones de inflacldn, no en condiciones de esta­

bllldad de precios, de oanera que el supuesto de cambios nulos en 

el costo de los insumos solo serla v4lido pera un periodo de uno o 

dos afios, por ejemplo, en un programa de establlizacl6n que no at,a 

que las snticlpaclones de increnentos do salarios y precios. 

Según las cifras, la presi�n infleclonarla interna ha.bda ex­

plicado en la sltuacl�n m�s favorable (A) aproximadamente la mitad 

de los cambios de precios observados en la Argentina. En peores 

concUclones del mercado de trabajo e influencias estacionales, (B) 

expllcarfa casi cuatro quintas partes de los cambios en los precios. 

Los precios de la producción agrloola influyen en los precios de to­

dos los sactoros manufactureros por su incidencia indirecta en el 
ICV, mientras que el precio de las otras materias primas importadas 
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o de producción nacional efects s�lo al sector correspondiente doA

cle se consume.

La apllcsción de los valores de la eo�sta.nte y de los multi­

plica.dores de los precios y de los insumos a. lAs cifras reales con­

duce a una expl lcaci6n basta.nt:e buena del comportamiento de los pr,a 

clos manufactureros, indicando, por lo tanto, una general compatlb.1 

lidad entre le� fu.ncione� de sslarlo y precio y el curso real de 

los �!timos Una simple verlfi�aci�n consistiría en tornar el incra 

mento promeuf.o aproxima.do del 10% observado en los precios agríco­

las y el awr,e:nto promeclto del 8,5% en el costo c!e la.s materins pri­

mas importadas, insertar esos valores y computar 1 es tasas de car.1-

bio en los precios individuales. Cuando se hace esto, se observa 

c:ue = 1) los valores esti.oaclos para los lncrenentos de precio son .a

ceptables il, sin dnr sobrestlmaclones o subestlr:taciones slstet!litl­

cas de las cifras observadas¡ 11) las mayores desviaciones se en• 

C\.\entran en a.quellos sectores donde los coeficientes de tendencia 

en las tasas de salarlos relativos son significativos y elevados, 

lo que indica una posible expllcacl�n de l�s discrepancias; lil)· 

las diferencias relativas entre los sectores se _preservan en gran 

medida. 

s.2. En el anAlisis anterior se supuso que los cambios en los sa­

larlos ocurria.n en fonna trimestral, pero lamentablemente ni 

la estructura temporal de reaccl6n de los precios a los salarios ni 

¡/ Los porcentajes reales y estimados de los incrementos de 
precios fueron los siguientes: Aumentos y Bebidas: 10.20 s.14; 
'reJ�tiles: 6.21., 7.32; Confeccionas: 6.98, a.so; Productos Qu!nicos: 
7.27, 7.25; Piedras, Vidrio y CerAmica: 60 98, a.os; Metales: a.o�, 
e.O') y Maquinarias y Vehículosi 4.ao, 7.54.-
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de ,stos e eql.1'11os son factores neutrales en le velocidad de la la. 

flacl&n. En consacuencla, tomaremos ahora en conslderacl6n las mo­

dlflcaclones Introducidas por la duracl6n de los convenios salarla• 

les. En t,rmlnos de una política de estabilización la cuesttdn COA 

slsta en determinar sl la mayor f.recuencla de los ajustes salaria­

les, o avent1Jalmente la lnclu,�i6tl de ajustes automá.tlcos a hs va­

rlaclo·nes en el costo de la vid1-1., t!enden a frena- o acelerar el prg, 
ceso i,llactonarto. 

F'.r" p1··mer t�rmlno, las modificaciones a lncroduct.r provienen 

de la propia cond•_¡cta de las va=iables expHcadas, y no de las va­
riables expllcatlvas ex6genas. Por otro lado, los efectos �a dur& 

clones altett.atlvas de los convenios deben estar reflejadas en los 

coeficientes destinados a. medir los sesgos luflaclonarios internos. 

Por consiguiente, el sistema. debe ser ahora resuelto manteniendo los 

subtndices �estructura temporal de reaccl6n-, reduclendo el anAllsls 
a las va.rlables endógenas y observa.ndo los cambios en los coeflct.en 

tes constantes. A1 margen de esto, el anállsls puede aclarar el prg, 

blama de las caracterfsticas dtnamlcas del sistema estructural, prl.A 
cl'>almente su estabilidad o lnestablUda.d lntr{nsecas. i/ 

Tomemos la ecuacl6n de los precios de A1tmentos y Bebldas -ad­

mitiendo la lmportancta cructa.1 de este sector en la determlnaclcSn 
del comportamiento precio de los otros sectores- e tnvestlguemos la 

velocidad del incremento del p1•ecto cuando los ajustes de los sala­

rlos se convlenen trimestralmente, cada sels meses y por a�o. En el 

ca.so de ajustas trimestrales, las formas truncadas de las ecuaciones 

Ver A. Golrlbergor, loe, cit. 
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1, aA y 9 de la Tabla 8 deben reunlrse dando lugar a una ecua.clcSn 
entre dlferenclas de tercer orden J/; en el caso de ajustes semes­
trales, hay dos ecuaciones, una para aquellos trimestres en que se 
concretan los convenios, la. ot1·a para el resto, llevando cada una 
de ellas a una ecuacl6n entre d·tferem:las de segundo orden; por dl 
tlmo, en el caso de convenios anuelC3s 1 hay una er.uaclón para los 
trimestres cuando se firman co�1Yenios, una para loa tt·lmestres s.i 
gulentes quP- surge de la lnfluen�la en los precfos de los salarlos 
rezagados utt per{odo, y dos que no contienen la variable explicada. 
Las dos prl.r1�:..�as del caso de ajuste anual t1en.tíl soluc.lones simila­
res a les de a.justes semestrales. St omltLnos las variables ex6ge­
nas, cada ecuación tiene una solución con ur1 t�rmlno constante y aJ. 

J/ Como ejemplo, la alternativa de ajustes trimestrales in­
volucra las slguie�tes ecuaclones: 

( ICV ICV •l 
W e 4�139 + 0.183 p + p ) -1 -2 

ICV AB C
p • 0.755 • p 0.245 . p 

que se reducen a.: 

y cuya solucl6n dlMmlca (estable) es 
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gunas funciones exponenciales de tlempo; m¡s a6n, si la sotucl�n no 

es eXploslva y se aproxima a un valor lfmlta, éste es el bSl't!llno 

constante, es declr, la t.t.sa constante de equlllbrto del l.ncrene.nto 

del preclo. Unii. solucl6n heurfstlca para los casos de conventos sa. 
ls.rlales smnestrales y anuales -en el supuesto que el ststema con­

verge a una solucl6n estable- es promediar los dos o cuatro téml­
nos conl!ltantea respectlvamente ;i

Las rafees de las cinco ecuaciones ent.�e dlferenclas descri­

ben er, todos los casos Eliaternas oonvergentAG mec1l:mte movlmlentos 

cíclicos amortiguados, en otras palab�as, 1 proceso lnflaclonarlo 

es intemamente estable. Las tasas de equilibrio llmites para el 

incremento de precios son tas slgulentes: convenios salariales ca­

da. trimestre, 3,134; cada seis 1!18&es, 3,170; une vez al ano, 4,026. 

Ho hay una dltereneh1 substa.nclal entre ta.s tasas de lnfiac16n co­

rrespondleut:es a ajustes trb:iestrales y semestrales, lo cual provla 

ne da los valores de los cooticientes de la variable salarlo en la 
ecuact6n de preelo, pero la tasa de lncl'el!lento de precios correspon 

diente a conventos de duract&n anual de casl la mitad m,s alta que 

le ,rtmera. 

Los resultados que anteceden muestran que mientras mis largo 

sea el tlecpo de vigencia de los convenios salarla.les, l!leyor ser! 

la tasa de lnflacl&n interna asociada, Olivera 'JJ sostiene una pr4 

poslci6n an&loge en un contexto slmltar: no es necesario suponer u­

na inestabilidad dinm:ilca pera explicar la elevada tase de lntls­
cl6n si existe una moderada pres16n lntlactonarla estructu.ral y el 

'J) Julio H. Olivera. "Aspectos Dtn�icos de la lntlaot6n Estnu; 
tura1 1�, Desarrollo Econdmlco, Vll, 27 (Octubre-Diciembre de 1967). 
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sistema reacctona. lentamente. Stn embargo, llegar a la conclusi&n 

de que ajustes de salarlos m!s frecuentes, es decir, la lntrocl�c­

ci6n de c16usules de ajustes autom4tlcos, reducirrui n�cesarlamente 

el ritmo lnflaclonarlo clebe calificarse mediante dos comentarios h:i 

pot'tantes: t) la reducci6n de la durac,ldn de los oonvenlos de sala 

rio tender& a transferir la c.al:'ga de la presi&n 1nflac1onarla totaJ. 

mente a las variables ex6genas Cpara el secto.t' mam.1facturero) precio 

de los insumos; tt) la lmporta�cla de los aspectos pslcol&gicos, en 

este caso las expectativas lnf!.a�ionat>ias pr.eaent: s en cada rueda SA 

larlal ¡, deben reconocerae 11 al ):1 ... nos en eo-:n. ·�ltlm.: 1nstancla. 

5.3. Algunas de las conclusiones dosa.rrollada.s precedentemente se 

resumen m4s abajo de modo de terminar el estudio con un conj\.U:I 

to de constderaclo\1es importantes pe1·a evaluar la eficacia de los 

programas de establllzacl6n: 

a) E1 prlnclpl!l sesgo lnflaclonarlo interno proviene de la fu.n

cl&n salario. Los sindicatos no tienen otra arma para Intentar ma.n 

tener su poslcl6n relativa que solicitar aumentos de salarlos en un 

alto grado independiente del curso reciente de los precios. En con 

secuencia, la simple dismlnuct6n de la tasa de lnflact&n, permane­

ciendo las otras condiciones inalteradas, no habr4 de asegurar una 

casotnucl6n proporcional de les demanda.s de salarlo; s6lo cuanclo la 

esta.blllzaclón de los precios o la. reducclcSn de au tasa de creclmle.n 
i.l 

to aa l.mperado durante un lapso prolongado debemos esperar que so 

suavicen las presiones salariales, 

J./ Este periodo no 9uede ser menor de llll año, porque las demSJ:¡ 
clas sala.rleles tienen en cuenta el ICV sets meses antes y los ª\Jl!'IGA 
tos de salario lnciden en los precios al menos otros sels meses. 
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b) Las expectatlva.s de creclrnlento de precios sostenidas 9or

los sindicatos, sln embargo, probablemente no ceecln hasta la tass. 

mfoime a menos que se tome muy fuerte el ambiente de establl iza­

cicSn y dstos se sientan suftclonteriente seguros fxente a aumentos 

lt,rprevlstos de precios en el futuro. Fara una pcl:ltica de estebi­

llzs.cl6n limitada, la reducción del plazo de vigeüvia de los conv.a 

nios salariales cumpllrfa la Gltima condlclgn. 

�) Las flrrnes del sector manutacturero operan en base a ima 

poltttca de couto pleno. En el corto plazo, este instrumento para 
ce cou'lenler,t:emente satlsfacto1·lo para preset-var los precios rea­

les y c0t10 defensa en contre de la lnflE,c!ón. Esta. característica 

harl� eficaz la polltlca de establllzacl�n del mecanismo de precio, 

porque en la medida que los componentes del costo se estabilizan, 
tEl?!lbl�n se estabilizan los precios finales 11

. Este es ta justlü 

caci6n del requlsl to aste.blecldo en ciertos programas de estabU l­

zacl�n de lr1f0mar a la.s llgencias del Gobierno los incrementos de 

precio por porte cle las empresas antes de ponerlos en vigencia Z,/• 

d) Una rlipl�a inflncl6n convierte e. los precios reales muy
flexibles hacia errtba, de modo que no es Inconcebible que las ea­
presas traten de obtener ganancias extras por rnedlo de oayores p.t:Q 

cios reales que
1 en ausencia. de un ambiente inflacionario, no po­

drtan lograr. No es seguro, empero, que lo consigan. 

J./ Un punto de viste opuesto, vale decir, que los empresarios
tienen expect.:ativas positivas l·ndependlentes (de conslrleraclones de 
costo) es sostenida por Mario s. Brodersohn, ;;Estrategias de Esta­
blllze.clcSn y EXpansión en la Argentina., 1959-67u en Los Planes •••• 
loe, clt. 

¡/Las experlenctes sobre la ms.terla se mencionan en M.A.G. van 
Ivieerhaeahe. "Prior l�tlf!.ca.tlon of Prlce Increases as an lnstrument 
of Price StabUizatlon Pollcy1� Kyklos, XY.1, 1, (1968). 
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e) E1 sector A1 lmentos y Bebidas es• por un gran marge.n, el

elemento m�s importante en la trsnsmlsl6n de los sur:ientos de precio 

por la lmportancla capital que tiene en ol nivel del ICV. La pre­

sl.Sn lnflsclonarta. lnte1·11a se l'ige pot' este mecen·> /3%!\0 de autoal ll!leA 

tacl�n, lndependlentemente de los cambios en los p:i."eclos de la pro­

ducc16n agr{colo. La tasa de c:clrnblo en los pr�c:i s del resto de 

los sectores se determina, por lo ta.ito, ex8eonament:e por la reac­

cl�n de los salarlos trer,te al ICV • Une dG��·taoJ.6u de la pol!tlca 

del costo pleno en dicho sector habrá da af=··tar ll los restantes, 

e.Gn cuando ellos no sigan la misma actlt d de lnf1aci6n de benet'l­

clos. 

t) Los condlclonea de produccl6n constituyen un elemento ape­

nas porceptlble en el rnecanlsrno de creclmlento de los preclos, E1 

argumanto usual do que la velocidad do la lnflect6n podría dlsml­

nulrse por medio de incrementos en la producci6n no puede apoyarse 

en la conducta de fljacl&n de precios de las empresas slno en un� 

teor{e cuantitativa bastante ingenua. Por conslgulente, los a�rl­

tos de una pol{tlca de establllzaci6n progresiva son ba.stante duela, 

sos. 

g) Los cambios repentinos en los precios, las expectativas

transltorlas de awentos de precios y otros factores pstco16glcos, 

cono aslmlsmo muchos otros elementos aleatorios, parecen tender n 

aumentar -no a dlelnulr- 1s velocidad de creolalento de los precios. 
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