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Resumen

El presente trabajo propone una metodologia de caracter cuantitativo para analizar el
papel del recurso natural no renovable petrolero en el crecimiento econdmico de los
paises. El documento parte con la revision tedrica y evolucion conceptual del tema,
incluyendo la identificacion de los principales componentes, siendo estos:
concentracion econdémica, volatilidad de los precios, e institucionalidad. Posteriormente,
se desarrolla un modelo de datos de panel con corte temporal 2000-2014 para una
muestra de 19 paises los cuales fueron seleccionados acorde a su relevancia a nivel
mundial en el sector petrolero. Finalmente, el documento presenta los resultados
obtenidos y las principales reflexiones y conclusiones, destacando que para paises con
importante participacion del petroleo en sus exportaciones, junto con alta volatilidad de
los precios y baja calidad de las instituciones, el crecimiento econémico se ve rezagado.
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INTRODUCCION

Las fluctuaciones de los precios del petrdleo, la desaceleracion de la economia China
junto con las expectativas de incrementar los niveles de produccion por parte de los
paises miembros de la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP), entre
otros factores, han dinamizado la tension fiscal en economias cuyas exportaciones estan
concentradas en el petréleo.

Dada la coyuntura actual, en este trabajo se considera importante retomar el debate
sobre el rol del petroleo en el crecimiento economico mundial, en especial por las
importantes fluctuaciones en el nivel de precios que experimenta este sector. En este
sentido, en los ultimos afos se destaca el repunte de los precios petroleros en 2003,
marcadas fluctuaciones en 2008-2009 y el reciente desplome del mercado en 2015 tras
el anuncio de incrementar la produccion, lo cual ha afectado el nivel de precios.

Dentro de este contexto, la tematica ha sido abordada formalmente desde inicios de los
afios noventa por el academico inglés Richard Auty citado en Campo, Jacobo (2012).
Para Auty resultd de gran relevancia comprender que estad detras, de que paises con
abundantes recursos naturales como: minerales, petroleros, entre otros, se encontraban
entre los méas pobres del mundo y no lograban un nivel aceptable de crecimiento
econdmico contrario a lo que se evidenciaba en paises carentes de riqueza natural, este
suceso fue denominado “Maldicion de los Recursos Naturales” y ha sido abordado
desde una perspectiva empirica por autores como Sachs y Warner (1997) entre otros,
que analizan los efectos negativos de los ingresos provenientes de los recursos naturales
en el crecimiento econémico.

Posteriormente, conforme se menciona el efecto negativo de los recursos naturales en la
economia de los paises ha sido abordado por algunos autores como Sachs y Warner
(1997) y Ploeg (2007), razon por la cual la revision tedrica permite sefialar los
principales componentes relacionados entre el crecimiento econémico y el sector
petrolero, destacando: concentracion econdmica, volatilidad en los precios e
institucionalidad.

Una vez identificados los principales componentes y variables que permiten analizarlos,
resulta necesario proponer una metodologia que permita un andlisis cuantitativo y
comparativo de la tematica. Ante la necesidad expuesta, con una muestra de estudio que
contempla a diecinueve paises incluyendo casos de paises con alta, media y baja
concentracion de sus economias en actividades extractivistas petroleras, el modelo
propuesto permite la comparabilidad y constituye una herramienta de analisis.

Dada la naturaleza de las variables, el modelo emplea una metodologia de datos de
panel que combina cortes transversales en distintos puntos del tiempo como se
menciona en Wooldridge (2010), tomando como referencia al modelo desarrollado en
los afios noventa por como Sachs y Warner (1997) y Ploeg(2007), sin embargo el
presente trabajo se adapta a un contexto mas actual con una muestra centrada en el
recurso natural no renovable petrolero que incluye la volatilidad en precios.

Mas adelante, se presentan los resultados obtenidos con la herramienta metodoldgica
propuesta, logrando identificar una relacion negativa entre el crecimiento econémico y
la concentracion de la extraccion petrolera y con la alta volatilidad de precios. Sin
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embargo, en cuanto a la institucionalidad, se presentdé una relacion positiva,
evidenciando la importancia de la calidad de las instituciones.

REVISION DE LA LITERATURA

A continuacién se presenta la revision de la literatura partiendo desde las principales
motivaciones al estudio de la temética.

Entendiendo el papel los recursos naturales en el crecimiento econémico

El rol nocivo de la abundancia de recursos naturales en el crecimiento econémico de los
paises ha sido abordado por Sachs y Warner (1997), que ha denominado a este hecho
como la “Maldicion de los recursos naturales”. La cual analiza los efectos econdmicos
negativos de los ingresos provenientes de la extraccion y comercializacion de las
materias primas en las economias de los paises.

Esta situacion se evidencid en algunos paises ricos en recursos naturales donde la
abundancia en materias primas han limitado su crecimiento econémico, en contraste con
otros paises donde su situacion geogréafica menos privilegiada los ha motivado a la
especializacion y generacion de nuevas industrias tal como lo sefialan Sachs y Warner
(1997). Para los autores la riqueza temprana conduce a la falta de interés en el desarrollo
de nuevas industrias y tiende a promover el uso ineficiente de los ingresos provenientes
de los recursos naturales.

En los afios sesenta, una de las principales reflexiones a la temética partioé con Prebisch
(1959), quien enfatizd sobre la vulnerabilidad de las economias dependientes ante
posibles ciclos econémicos. Para el autor, las economias que producen bienes
manufacturados es mas posible que en etapas de auge sus trabajadores puedan mejorar
sus salarios, disminuyendo la dependencia y vulnerabilidad ante fluctuaciones de los
precios de las materias primas. (Prebisch, 1959, citado en Ocampo ,2003: 2-5).

Sin embargo esta hipdtesis se vio debilitada con la evidente mejora de los términos de
intercambio en épocas de auge.

Por otra parte, el incremento de los precios de las materias primas a inicios de la década
de los afios setenta, impulsé a paises con abundantes recursos naturales a centrar su
matriz productiva en la extraccion y comercializacion de las materias primas. Ante esta
situacion autores como: Seers (1964) y Baldwin (1966) observaron una relacién
negativa entre la industria manufacturera y la produccion de un bien natural (citados en
Perla, Cecilia 2005).

Mas adelante, en la década de los afios ochenta los altos precios de las materias primas
impulsaron elevados niveles de endeudamiento particularmente en Latinoamérica. El
efecto negativo radico en el continuo endeudamiento y poca transferencia al desarrollo



econdémico y social, este efecto fue mas evidente en paises con instituciones débiles
(Ocampo, 2003).

Para los afios noventa, el boom de las materias primas experimentado en décadas
pasadas condujo a un crecimiento econdmico desacelerado en los paises con abundantes
recursos naturales, situacién que motivo a Sachs y Warner (1997) a identificar el efecto
negativo de la bonanza de las materias primas en el crecimiento econémico. En este
sentido los autores, presentaron un estudio de datos de panel para la tematica, a través
del cual se mostré alarmantemente que los paises ricos en recursos naturales presentaron
un menor nivel de crecimiento econémico frente a los paises que poseian riqueza
natural minima. De esta manera, para los autores los efectos negativos de los recursos
naturales podian ser atribuidos a una serie de factores, destacando: economias con
comportamientos rentistas y con estructuras productivas concentradas en la extraccion y
comercializacion de materias primas.

Consecuentemente, la recomendacion de los autores sugirié la implementacion de
politicas fiscales que permitan la diversificacion de las industrias (Sachs y Warner,
1997).

Con el fin validar la estimacion de 1995, Sachs y Warner (1997) presentaron un estudio
similar, en el cual se incluy6 variables de situacion climética, situacion geogréfica,
control de precios entre otras, permitiendo encontrar resultados similares a los hallados
en el estudio original reforzando la hip6tesis de los efectos de negativos de recursos
naturales en el crecimiento econémico.

Para el afio 2000 el bajo crecimiento econdmico de las economias con mayor riqueza
natural, motivé nuevamente a Sachs y Warner (2001) a retomar el estudio de la
Maldicion de los Recursos Naturales, en blsqueda de reforzar la hipotesis de su estudio
previo. En este sentido, desarrollaron un nuevo estudio, que contd con una vision de
posguerra que incorporé el control del nivel de precios de las materias primas y
variables asociadas con la situacion geografica y climatica de los paises. Los resultados
mostraron gran semejanza con su estudio anterior, permitiendo reafirmar la hipotesis del
efecto negativo de los recursos naturales en el desempefio econdmico de algunos paises.

Ploeg (2007) retomo el aporte de Sachs y Warner (1997, 2001), sin embargo puso
énfasis en la volatilidad de los ingresos de la venta de las materia primas, para el autor
esta variable constituye un componente fundamental para entender el efecto negativo de
la abundancia natural en el crecimiento econdmico. En su aporte a la tematica, Ploeg
(2007) destaco el caso de los paises africanos donde es evidente que la riqueza natural
no siempre ha sido una bendiciéon, lo que se debe en gran parte al efecto negativo de la
volatilidad de los ingresos provenientes de las materias primas. Donde la
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recomendacion fundamental consiste en que los volatiles ingresos requieren politicas
fiscales apropiadas e instituciones solidas capaces de promover la inversion y la
formacion de capital fisico y humano perdurable. De esta manera, Ploeg (2007 a)
retomo la tematica, realizando una nueva estimacion de datos de panel con una muestra
de 85 paises para el periodo 1975 — 1988, la particularidad de esta estimacion es la
incorporacion como variable explicativa la calidad de las instituciones.

Posteriormente, en un nuevo aporte Ploeg(2007b) presentd con mayor amplitud los
problemas y desafios que enfrenta la gestion publica africana con los abundantes
ingresos de los recursos naturales. Para el autor el caso africano evidencia claramente la
paradoja de la abundancia con bajas tasas de inversion y altos niveles de desigualdad.

La evidencia empirica desarrollada por Sachs y Warner (1995, 2001), Ploeg (2007)
entre otros autores, analiza al crecimiento econémico medido como el logaritmo del PIB
en ddlares corrientes como variable dependiente, la cual puede verse afectada por varios
factores, por lo cual existe gran discusion al momento de establecer relaciones causales
en el crecimiento econdmico de los paises. Si bien, se han hecho importantes esfuerzos
para mitigar el efecto inobservable de las estimaciones, puede haber situaciones
particulares como un menor nivel de especializacidn, sustitucion de importaciones, baja
calidad de las instituciones que afecte al desempefio de las economias.

En cuanto a la volatilidad de los ingresos de las materias primas esta relacionada con la
apreciacion del tipo de cambio real y el deterioro del sector productivo, razén por la
cual el autor destaca la importancia de la transformacion de los excedentes temporales
para lograr la formacién de capitales productivos sostenidos a largo plazo, ante esto
propone la incorporacion de politicas publicas que promuevan el desarrollo del capital
humano y eviten el despilfarro de los ingresos en épocas de auge. (Ploeg 2007b).

La revision teorica sugiere que el bajo crecimiento econdémico también puede ser
atribuido a una serie de factores relacionados con: la concentracion de las industrias,
volatilidad, deterioro de los términos de intercambio y debilidad de las instituciones.
Por estas situaciones, la abundancia en riqueza natural constituye una desventaja en el
crecimiento econémico (Lopez, 2003).

En cuanto a la concentracion econdmica en actividades extractivistas y su efecto
negativo en el crecimiento de las economias, es importante enunciar a Sachs y Warner
(1997, 2001) quienes destacan que la falta de diversificacion de las exportaciones
condiciona el crecimiento econdémico a las exportaciones de materias primas y a su vez,
a variables exdgenas que rigen el comportamiento del mercado mundial.

Los efectos negativos asociados con la concentracion de las economias en produccion y
exportacion de materia prima, han sido analizados por autores como Bravo Ortega y De
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Gregorio (2005), quienes destacan que las manufacturas generan rendimientos
constantes a escala, mientras que las materias primas tienen implicito rendimientos
decrecientes en capital humano. Esta situacion también fue observada por Sachs y
Warner (1997). (Citados en Morales, 2012: 19)

En cuanto al caso de algunos paises africanos, la falta de diversificacion de las
exportaciones ha marcado una gran brecha de los paises con abundancia en recursos
naturales, frente a los paises con trabajo intensivo como China e India, este efecto
manifiesta la dependencia de los recursos naturales en las economias (Ploeg, 2007b).

Acorde a De la Torre (2011:17) la falta de diversificacion de las industrias tiene
implicito menor conectividad y pocos encadenamientos productivos. Para el autor, la
produccién de manufactura genera economias a escala asociadas al aprendizaje, lo cual
es casi nulo en economias centradas en la extraccion de materias primas.

En cuanto a la volatilidad de los ingresos no permanentes, el tipo de cambio real y los
altos ingresos provenientes de la venta de las materias primas, Hutchison (1990)
desarroll6 un modelo para la tematica, el autor partié del supuesto de que la necesidad
de ajuste de los precios de los bienes y el incremento de la demanda de dinero estimulan
el aumento de las tasas de interés local sobre las tasas de interés internacional lo cual, en
un primer momento desencadena la apreciacion del tipo de cambio real y nominal
(Citado en Morales 2012: 14-15).

En un segundo momento de la economia, el autor sefiala que la tasa de interés local
vuelve al nivel de la tasa de interés internacional, sin embargo el tipo de cambio
nominal tiende a apreciarse. A la vez, se produce un deterioro del sector industrial,
incentivando la concentracion y dependencia hacia las materias primas (Hutchison,
1990, citado en Morales 2012: 14-15).

En cuanto a la institucionalidad débil y el bajo crecimiento econdémico, han sido
debatidos por varios autores entre ellos Ploeg (2007), quién destacé que abundantes
ingresos provenientes de la venta de materias primas incentivan la basqueda del control
de la renta lo cual deteriora el crecimiento econémico del pais productor de materias
primas.

Segun Ploeg (2007b: 18) el aumento repentino de la riqueza de recursos naturales
disminuye las facultades criticas de los politicos, estimulando una falsa sensacion de
seguridad. Esta situacion anima a los autores politicos a invertir en proyectos que no son
realmente necesarios, a su vez a mantener en vigor malas politicas, repartiendo favores
a la clientela politica imposibles de costear una vez que los ingresos de los recursos
naturales se agotan. Segun la fuente, los actores politicos tienden a perder de vista que
las politicas publicas deben promover el crecimiento econémico, el libre comercio y una

8

m



relacion adecuada con la calidad en la gestion. Un claro ejemplo ocurrio tras el
descubrimiento de gas natural en los Paises Bajos donde se experimentd un shock
positivo en los precios mundiales del petroleo durante los afios 1970 a 1980, trayendo
como consecuencia que los sucesivos gobiernos holandeses respondieran de manera
irresponsable y poco eficiente.

Dentro de este contexto, la dependencia economica de un pais en bienes primarios
como: minerales e hidrocarburos, deberia estar asociada a la busqueda de un
enriquecimiento sostenido. La regla de Hartwick, afirma que los ingresos asociados a la
extraccion deben ser invertidos en la creacion de capital fisico y humano, el fin de esta
medida es generar crecimiento econdmico sostenido a largo plazo (Citado en Sinnott,
Nash y De La Torre: 2010).

Consecuentemente, la revision tedrica siguiere un crecimiento econémico inferior en
paises con abundantes recursos naturales frente a paises con una situacion geografica
menos privilegiada.

METODOS

El modelo presentado esta basado en las estimaciones de Sachs, J.D. & Warner, A.M.
(1995, 1997) y Ploeg (2007) cuya tematica aborda los efectos desfavorables de la
existencia de abundancia natural como: minerales, petroleo, piedras preciosas entre
otros, en el crecimiento econdémico de los paises. El presente modelo a diferencia de
estudios anteriores centra su analisis en el sector petrolero al ser un insumo base para las
diversas industrias a nivel mundial, ademas para la seleccion de variables combina las
estimaciones abordadas en estudios anteriores de Sachs y Warner (1995,1997) y
Ploeg(2007).

La muestra de estudio se centra en un grupo de 19 paises con baja, media y alta
participacion petrolera en sus economias, sin embargo, en el sector son de alta
relevancia a nivel mundial®, estos son: Estados Unidos, Arabia Saudita, Rusia, China,
Canada, Emiratos Arabes Unidos, Iran, Brasil, México, Kuwait, Venezuela, Nigeria,
Noruega, Argelia, Kazajstan, Colombia, India, Ecuador e Indonesia.

El periodo de analisis estd comprendido entre los afios 2000-2014 y contempla las
siguientes variables con sus respetivas formas funcionales:

!Los paises fueron elegidos acorde al ranking PETROAMERICA 2014 de paises productores de petréleo.
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Tabla 1
Descripcion de variables empleadas

Variable Forma funcional Descripcion Fuente
Log PIB ddlares Logaritmica Variable dependiente, | Fondo Monetario

corrientes permite analizar el Internacional

crecimiento econémico 2015

Exportaciones Porcentual Variable independiente | Comtrade org
petroleras/ PIB permite analizar el rol | data base

del recurso natural no
renovable petrolero a
través de las
exportaciones en el PIB.
Esta variable es
seleccionada acorde la
investigacion de Sachs
y Warner (2001) vy

permite la
comparabilidad y
cuantificacion de
concentracion
econémica en
actividades

extractivistas.

Adicionalmente a partir
de esta variable se hace
una clasificacion por
cuartiles® para
identificar el grado de
dependencia de los
paises. La construccion
de los cuartiles se da a
través de variables
dummy condicionadas
acorde a rangos
definidos de la muestra
seleccionada.

Rule of law indice Variable independiente | Indice de
de control, esta variable | gobernabilidad
es seleccionada acorde | 2015

a la metodologia inicial,
siendo uno de los seis
pilares del indice de
gobernabilidad,  cuya
puntuacion ocila entre -
25 a 25 siendo la
maxima el  mejor
funcionamiento de la

? para mejor interpretacion de los datos se presentan cuartiles que van desde 0 a 0.03 cuartil 1, mayor a
0.03 y menor a 0.12 cuartil 2, mayor a 0.12 y menor a 0.23 cuartil 3 y superior cuartil 4, reflejando
mayor concentracién y dependencia en los ultimos cuartiles.
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gobernabilidad en el
pais analizado.?

Formacion Bruta de Porcentual Variable independiente | Banco  mundial
capital/ PIB permite relacionar el rol | base de datos
de las inversiones en el | WDB 2015
PIB.
Desvio estandar de la Numérica Variable independiente | Fondo Monetario
variacion de los precios que permite cuantificar Internacional
referenciales WTI la volatilidad de los 2016

precios referenciales
WTI. Para esto se
considera los desvios
estandar anuales de las
variaciones mensuales
de los precios.
Fuente y elaboracion: Revisidn tedrica, elaboracion propia

Guardando los matices de estas estimaciones, el presente trabajo propone estimaciones
empleando herramientas econométricas de datos de panel para la muestra antes descrita
y con las variables mencionadas en la tabla 1 con sus respectivas formas funcionales.

Para la estimacion se considerd un panel balanceado con un rezago, de efectos fijos con
285 observaciones, el cual parte de la siguiente especificacion general de regresion con
datos de panel:

Yie = aje + Xyt B+ 1yt )

Donde i se refiere al individuo o unidad de estudio, en este caso a los 19 paises
analizados, t corresponde a la dimension temporal en este caso 2000-2014. Por otra
parte, a representa al vector de interceptos, S es el vector de K parametros, mientras X;,
, corresponde a las observaciones en el momento t para K variables explicativas.

A continuacién la ecuacion 2 permite visualizar la regresion con datos de panel
realizada en el presente trabajo, a la cual se aplica el aporte de Prais, S. J. and Winsten,

C. B. (1954) tratar estimacion con autocorrelacion serial y heteroscedasticidad
mencionado Wooldridge (2010):

Yie = a; + f10Qx2; + 2Qx3;: + f3Qx4i: + B4 + BSR; +
6Vt + Uit @)

Donde:
Y;.=Logaritmo del PIB en ddlares corrientes

a;,= vector de intercepto (constante)

3 . o .
El Indice de gobernabilidad se compone 6 ejes uno de los cuales es Rule of law y es calculando
anualmente para una muestra representativa mundial.
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Qx2;:£1, Qx3;:£2, Qx4;.$3 = Vectores, cuartiles de exportaciones/PIB,
cuartiles que permiten grupo de paises acorde al nivel de concentracion
petrolera.

I;;= Vector, formacién bruta de capital

R;;= Vector Rule of law

V= Vector desvios estandar precios referenciales WTI

ui.=Vector de Error

En lo que respecta a los cuartiles de la variable del recurso natural, la tabla 2 presentada
a continuacion permite identificar los paises pertenecientes a cada cuartil:

Tabla 2
Descripcion de cuartiles
Cuartil 1 Cuartil 2 Cuartil 3 Cuartil 4
0a3% hasta 12% hasta 23% en adelante
Indonesia Colombia Ecuador Kazajstan
India Noruega Argelia Venezuela
Canada Meéxico Nigeria Kuwait
. . Emiratos . .
China Brasil Arabes Unidos Arabia Saudita
Estados Unidos Rusia

Elaboracion: Propia

RESULTADOS

Considerando la ecuacion Nro.2 presentada en la seccidn anterior se procedio a realizar
la estimacién de datos de panel con un total de 285 observaciones, donde la variable
logaritmo de PIB en dolares corrientes constituye la variable dependiente y las variables
cuartil 2, cuartil 3, cuartil 4, formacion bruta de capital, volatilidad en desvio estandar
de los precios y rule of law son las variables explicativas.

El panel desarrollado acorde a la muestra seleccionada constituye un panel micro con
mayor nimero de individuos (19 paises) que afios estudiados (15 afios).

Con el fin de identificar si el modelo corresponde a efectos fijos o variables, se empled
el test de Hausman y se evidencidé que la estimacion corresponde a efectos fijos.
Posteriormente, considerando que el modelo inicial presentaba problemas de
heterosedasticidad y auto correlacion se empled en comando xtpcse el cual permite
lidiar con esto problemas y realizar la estimacion.
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A continuacién la tabla 3 presenta los resultados obtenidos con un R cuadrado de
0.9345 siendo adecuado incluso considerando que se incluyen variables dummy
correspondientes a los cuartiles de exportaciones sobre PIB que incluye el modelo.

Tabla 3
Estimacién modelo 1
Variables Coeficientes
. -0.0979372
Cuartil 2
vart (0.0309381)*
) -0.2094586
Cuartil 3
vart (0.0467166)*
) -0.1833075
Cuartil 4
varti (0.0505048)*
Formacion bruta de capital como
porcentaje del FE)IB 0.7187937
(0.2829668)**
0.2258472
Rule of la
Hie ot faw (0.0364258)*
volatilidad_desv ( 121253&?)*
5.97684

Constante

(0.1428574)*

Errores estandar en paréntesis
*99% de confianza

**95% de confianza
Los coeficientes presentados en esta tabla son el resultado de una regresion que emplea la herramienta

economeétrica de datos de panel. Con la variable dependiente al logaritmo del PBI en millones de ddlares
corrientes y como variables explicativas los cuartiles de exportacion petrolera/PIB, desvios estdndar de
precios WTI como variable de volatilidad y como controles formacién bruta de capital/PIB y Rule of law.

Fuente y elaboracion: Recopilacion de bases de datos empleadas y elaboracidn propia.

Conforme se puede observar, las variables analizadas presentan resultados significativos
y con signos que van de la mano con la teoria econdmica, el anexo 1 se presenta el
modelo a mayor detalle. Claramente la abundancia natural petrolera tiene una relacion
negativa con el crecimiento econdmico de los paises, esta relacion es mas evidente en el
tercer y cuarto cuartil para paises como: Argélia, Ecuador, Nigeria, Emiratos Arables
Unidos, Kazajstan, Venezuela, Kuwait y Arabia Saudita.

En cuanto a la variable de volatilidad, es evidente en la estimacién realizada que se
correlaciona negativamente con el crecimiento, lo cual va de la mano con las
estimaciones de Ploeg (2007) e indicaria que la volatilidad de los precios referenciales
WTI medidos en desvios estandar afecta al crecimiento de los paises, en especial en
casos donde la participacion de los ingresos provenientes de la venta de esta materia
prima, constituyen un considerable aporte fiscal.
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Las variables de control como la inversion, denotada como Formacion Bruta de Capital
y la variable de institucionalidad Rule of law, se correlacionan positivamente con los
niveles de crecimiento evidenciando su importancia.

DISCUSION

En el presente trabajo se realizé un esfuerzo para analizar la relacion de la existencia del
recurso natural petrolero con el crecimiento econémico de los paises. Si bien es posible
evidenciar una correlacion negativa de la variable caracteristica de la abundancia
Exportaciones petroleras/PIB, en especial en paises donde la participacion de este rubro
es superior al 20% del PIB, no es posible atribuir directamente el bajo desempefio de
sus economias netamente a la concentracion econdmica. Esta relacion puede deberse a
otras causas como la baja calidad de las instituciones, inadecuada prevision del gasto
publico sustentada en altos y volatiles precios del petroleo, debilidad de las instituciones
financieras, entre otras variables observables e inobservables que debiliten el
desempefio de las economias, incluso en economias donde el recurso natural no
constituya un rubro altamente significativo. Por esta razon el modelo presentado ofrece
evidencia a favor de las estimaciones de autores como Sachs y Warner (1997,2001) y
Ploeg (2007), centrando su foco de estudio en el sector petrolero, sin embrago al igual
que estudios anteriores se deja abierta la puerta a que la relacion causal puede verse
afectada por variables no incluidas en las estimaciones.

CONCLUSIONES

La presente investigacion encuentra que la abundancia en recurso natural petrolero tiene
una relacion negativa con el crecimiento econdmico de los paises, relacién que se
acentla a mayor participacion petrolera en las economias. Por otra parte, a mayor
volatilidad de los precios, el crecimiento econémico puede verse afectado
negativamente, en tanto que mejor institucionalidad en los paises refleja una mejor
perspectiva de crecimiento. De esta manera los resultados encontrados va de la mano
con las estimaciones de Sachs y Warner (1997,2001) y Ploeg (2007), sin embargo
centrando el foco de estudio en el sector petrolero.
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ANEXOS

Anexo 1. Salida Modelo 1

Prais-Winsten regression, heteroskedastic panels corrected standard errors

Group variable: paises Number of obs = 285
Time variable: anio Number of groups = 19
Panels: heteroskedastic (balanced) Obs per group: min = 15
Autocorrelation: common AR (1) avg = 15
max = 15
Estimated covariances = 19 R-squared = 0.9349
Estimated autocorrelations = 1 Wald chi2 (6) = 94 .84
Estimated coefficients = 7 Prob > chi2 = 0.0000
Het-corrected
Inpibdolarescorrientesenmillones Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
cuartil2 -.0979372 .0309381 -3.17 0.002 -.1585747 -.0372997
cuartil3 -.2094586 .0467166 -4.48 0.000 -.3010215 -.1178957
cuartilé -.1833075 .0505048 -3.63 0.000 -.2822951 -.0843198
formacionbrutadecapitalporcentaj 7187937 .2829668 2.54 0.011 .164189 1.273398
ruleoflaw .2258472 .0364258 6.20 0.000 .154454 .2972404
volatilidaddesv -5.22905 1.318113 -3.97 0.000 -7.812504 -2.645596
_cons 5.97684 .1428574 41.84 0.000 5.696844 6.256835
rho .855555
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