III UNIVERSIDAD
1l TORCUATO DI TELLA
Departamento de Economia

Licenciatura en Economia
Tesis de Grado

The China Shock: Analisis del Efecto de las
Importaciones Chinas sobre el Empleo Manufacturero
en Argentina

Autores: Maria Eugenia Irala, German Martinez, Natalia Schiavone,
Camila Tovo

Tutor: Mariano Lanfranconi

Agosto 2018



Abstract

Existe una idea generalizada de que el comercio internacional ha generado consecuencias
negativas sobre el mercado laboral en las economias emergentes durante la tultima década.
De hecho, gran parte del discurso de los sectores con ideas proteccionistas remarca las
desventajas de abrirse al comercio con el objetivo de no generar desempleo ante la mayor
competencia en el mercado local. En concordancia con esto, la creciente participacion de
China en los mercados internacionales es vista como una posible amenaza para el empleo
del sector manufacturero de sus socios comerciales. Si bien esto parece ser cierto para
paises como Estados Unidos, ;se mantiene esta afirmacién para un pais como Argentina?
;Puede afirmarse que China ha afectado al empleo manufacturero en nuestro pais? Este
trabajo de investigacion buscara responder estas preguntas estimando el impacto de la ola
de importaciones chinas durante el periodo 1996-2015 sobre el crecimiento del empleo
manufacturero a nivel industrial. Los resultados del siguiente andlisis sugieren que el
comercio con China no ha tenido un efecto significativo sobre el empleo manufacturero en
el periodo de estudio, a pesar de que la relaciéon comercial con el gran pais asiatico ha
crecido en gran medida durante los altimos 20 afios. No obstante, en el sub-periodo 2001-
2008 las estimaciones realizadas sugieren que las importaciones chinas han tenido un
efecto negativo sobre el empleo manufacturero argentino.
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Parte I: Introduccion

Motivacion

La apertura de los mercados a nivel global, observada a partir de las tltimas dos décadas,
inicié un sinfin de debates alrededor del mundo sobre los efectos que trajo aparejada. En
particular, el despegue de Chinay el comienzo de su creciente participacion en los mercados
internacionales se han convertido en motivo de investigacién, tanto para el propio pais
oriental, como para aquellas economias que advirtieron su impacto.

China, en la década de 1990, enfrenté una serie de reformas internas que promovieron un
crecimiento econdmico exponencial. Entre estas se encuentran: la reduccion de las barreras
al comercio, el incremento en la productividad, y grandes inversiones en los sectores
exportadores trabajo-intensivos. Fue en 2001 cuando su incorporacién a la Organizacion
Mundial del Comercio (World Trade Organization o WTO), genera un punto de inflexiéon en
su historia econémica. Sus niveles de comercio internacional crecieron sustancialmente
debido a este hecho, y esto no solo se experiment6 en el interior del pais, sino que a su vez
tuvo un impacto a nivel mundial. En la Figura 1 se da cuenta de este exponencial
crecimiento, reportandose la evolucion de las exportaciones chinas en millones de dolares
corrientes. Puntualmente, la tasa de crecimiento de las exportaciones de China entre 2001
y 2008 fue del 327 por ciento, es decir, se triplicé el ingreso por exportaciones del pais
asiatico.
Figura 1: Evolucién de las exportaciones de China en millones de délares corrientes,
1996-2015
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Fuente: The Observatory of Economic Complexity (OEC)

Por otra parte, el perfil de especializacion en la produccion de Argentina condujo a que la
dindmica de la relacion bilateral entre este pais y China se asentara particularmente en el
aspecto comercial, al punto que China fue ocupando un lugar relevante en las exportaciones
de Argentina, a expensas del retroceso del Mercosur como mercado de destino (Miranda,
2015).



La relacion entre China y Argentina se acentué en 2003, cuando el gobierno argentino
perseguia superar la condicién agroexportadora del pais mediante el ingreso al mercado
chino de productos con valor agregado, lo cual tendia a satisfacer uno de los anhelos del
presidente argentino, que era consumar la reindustrializacién. Los objetivos chinos en la
relacién bilateral no coincidian con los argentinos. Beijing buscaba abastecerse del mundo
en materias primas, energia y alimentos, y algunas de las inversiones que en ese momento
habia realizado en el exterior estuvieron dirigidas a los paises que le proveian de gas, hierro,
cobre y petréleo (Miranda, 2015).

Entre 2001 y 2008 las importaciones argentinas de productos chinos crecieron a un
promedio anual del 30.5 por ciento?, principalmente por concepto de maquinas y aparatos
electrénicos. Por ello, a partir de 2008, comenz6 a crecer el déficit comercial de Argentina
con China y en 2010 se registré un saldo negativo de casi 2,000 millones de délares, para
aumentar al ano siguiente a mas de 4,500 millones de délares (Miranda, 2015). Estas
condiciones llevaron a que, en 2011, Argentina resolviera restringir las importaciones
chinas en 10 sectores, entre ellos: neumaticos, textiles, juguetes, calzado, maquinaria
agricola, motos, bicicletas, papel, indumentaria y metales, con el fin de proteger la industria
nacional.

A continuacidn, se presenta en la Figura 2 como crecié la participaciéon de China en las
importaciones.

Figura 2: Evolucion en la participacion de los principales socios comerciales
argentinos en términos de importaciones
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Se observa una variacién en las participaciones de los principales socios comerciales, donde
las importaciones provenientes de China son las Uinicas que aumentaron durante todo el
periodo y pasando a ser el segundo socio comercial de Argentina. Este hecho incentivo el

1 Calculo propio en base a datos de The Observatory of Economic Complexity.



desarrollo del presente estudio, en el que se buscara evaluar el impacto del comercio con
China sobre una variable macroeconémica de interés: el empleo.

El efecto del comercio internacional sobre el mercado laboral es un asunto ampliamente
investigado, y, de hecho, en gran parte de la literatura empirica se considera al comercio con
China como el causante de la reduccidn del empleo en el sector manufacturero. Ante esto, el
objetivo principal del este informe sera responder a preguntas como: ;Cudl fue el efecto del
crecimiento de las importaciones en el empleo manufacturero argentino?, y ;Existe
evidencia suficiente para afirmar que el comercio con China alo largo de las tltimas décadas
provoco una reduccion de los puestos de trabajo en este sector?

A partir de estas preguntas preliminares, buscara estudiarse el impacto del shock a la oferta
de importaciones chinas sobre el empleo manufacturero argentino. Este shock, generado
por el surgimiento de China como un poderoso exportador de manufacturas a fines de la
década de 1990, ha resultado en un crecimiento en la participacién de las importaciones
chinas sobre las importaciones totales argentinas, tal como se revela en la Figura 2.

Este analisis tomara como base el estudio empirico realizado por Acemoglu et. al (2016) y
se utilizard un enfoque de variables instrumentales para estimar el impacto directo del
incremento de las importaciones provenientes de China sobre el empleo argentino. No
obstante, las limitaciones en términos de datos disponibles restringen la capacidad de medir
este efecto con mayor precision.

Al igual que en el trabajo de Murray (2017), el enfoque sobre China como socio comercial
no es motivado por algin interés especial en este pais en si mismo. En realidad, la rapidez
del crecimiento de China como un oferente mundial de bienes y el hecho de que este
crecimiento fuera generado por factores internos, podria considerarse como un
“experimento natural” con el cual estudiar el impacto de las importaciones en el empleo.

En lo que resta de la Parte [, se mencionaran estudios similares realizados por otros autores
tomando en cuenta la relacién bilateral entre China y otros paises. Adicionalmente, se
presentard evidencia existente sobre el comercio y el mercado laboral de Argentina.

Literatura Relacionada

El estudio de los efectos del comercio internacional en el mercado laboral de un pais abierto
al comercio ha sido estudiado tedrica y empiricamente desde hace muchos afios, y compone
una parte fundamental de la ciencia econ6mica moderna. También ha sido foco de estudio
la relativamente reciente incorporacién de China a la Organizacién Mundial del Comercio:
el crecimiento repentino y exponencial de las exportaciones chinas al resto del mundo ha
sido sefialado como uno de los fenémenos mas importantes del comercio internacional de
las ultimas décadas.

Este trabajo se puede enmarcar junto a una serie de trabajos previos que buscaron medir el
impacto de este shock externo al mercado laboral de un pais determinado. Con ese objetivo,
estos estudios hicieron uso de una variable instrumental, que permitiria asegurar que el
efecto de las importaciones chinas no estaba siendo afectado por condiciones de la demanda
interna del pais.



En particular, puede destacarse la linea de investigaciéon de David Autor y coautores (Autor
et al, 2013a; 2013b; 2014; 2015; 2016) sobre el impacto del “China shock” en el mercado
laboral de Estados Unidos. En estos estudios, la variaciéon en la exposicién a las
importaciones chinas de los mercados locales de trabajo de los Estados Unidos es utilizada
para evaluar el efecto del shock de China sobre el empleo, los salarios y otras variables. La
exposicién a las importaciones chinas de los diversos mercados locales de trabajo (definidos
como regiones o commuting zones) es un promedio a nivel industrial de la penetracion de
las importaciones chinas, ponderado por el empleo de la regiéon y medido para las industrias
dentro del mercado local en cuestidn. Estos autores desarrollan una estrategia de variables
instrumentales de forma tal que el crecimiento de las importaciones chinas en otras
economias avanzadas? es utilizado como instrumento para las importaciones chinas de
Estados Unidos.

Este conjunto de trabajos encuentran principalmente que el crecimiento de la competencia
con las importaciones chinas ha causado desempleo en las regiones de Estados Unidos con
mayor concentraciéon de industrias manufactureras. No obstante, este desempleo no fue
absorbido por otras industrias, sino que se expres6 en un crecimiento de la fuerza laboral
desocupada o no participe activamente del mercado de trabajo. Adicionalmente, los
mercados laborales locales mas expuestos a las importaciones chinas experimentaron
grandes reducciones en los salarios promedio.

En concordancia con estas investigaciones, el trabajo realizado recientemente por
Acemoglu et al. (2016) estima que el crecimiento de las importaciones chinas ha llevado a
una pérdida de empleo de entre 2.0 y 2.4 millones en el periodo 1999-2011. El método
utilizado por estos autores para hacer esta estimacion incluye un analisis de la exposicién a
las importaciones chinas entre industrias y entre regiones. Adicionalmente, utilizan la
misma estrategia de variables instrumentales descripta anteriormente.

El presente trabajo hace un seguimiento del estudio realizado por Murray (2017), el cual
replica la estrategia empirica de Acemoglu et al. (2016) pero utilizando datos de Canada. En
particular, se focalizara en el estudio del efecto directo de las importaciones chinas sobre el
empleo manufacturero argentino3. El efecto directo es la reducciéon del empleo en las
industrias cuyo producto compite con las importaciones chinas (que en este caso, serian las
industrias del sector manufacturero). Por lo cual, se replicara la estrategia empirica
directamente relacionada con la medicién de este efecto directo, utilizando el mismo
enfoque de variables instrumentales.

Lo cierto es que en su mayoria, la literatura citada pertenece a estudios sobre los Estados
Unidos. En Argentina, no parecen haber trabajos similares a los mencionados. La tnica
investigacién con cierto foco parecido al que se ha descripto es la llevada a cabo por Castro

2 Las economias utilizadas en estos trabajos son Australia, Dinamarca, Finlandia, Alemania, Jap6n, Nueva
Zelanda, Espaia y Suiza, paises definidos como de altos ingresos de acuerdo a la definicién del Banco Mundial
en 1989 (Autor et. al, 2013a).

3 Tanto Acemoglu et al (2016) como Murray (2017) hacen un estudio de los efectos directos de las
importaciones chinas y de los efectos indirectos. El efecto directo de las importaciones chinas es la reduccién
del empleo en las industrias cuya producciéon compite con las importaciones provenientes de China, mientras
que el efecto indirecto surge a partir de que otras industrias relacionadas con las industrias directamente
afectadas (mediante la matriz insumo-producto) también pueden sufrir un impacto en su produccién.



et al. (2006). Este trabajo busca analizar el impacto de las importaciones chinas e indias
sobre el empleo manufacturero argentino, utilizando un modelo econométrico dinamico, en
donde la demanda de trabajo en cada industria es una funciéon dependiente de los salarios,
el stock de capital, los precios y la productividad. Tanto los precios como la productividad
son funcién de la penetracion de las importaciones y las exportaciones.

Sin embargo, los resultados del estudio anterior revelan que el crecimiento de las
importaciones chinas explica muy poco de la disminucién del empleo manufacturero
argentino en el periodo 1991-2003. Ante la poca significatividad de estos resultados y dado
el enfoque empirico distinto que utilizan Castro y sus coautores, la propuesta sera
formalizar la investigaciéon haciendo uso del enfoque empirico de Murray (2017) y
Acemoglu et al. (2016) de forma tal de aportar otro andlisis al estudio del impacto de las
importaciones chinas sobre el empleo argentino.

Comercio y Empleo en la Argentina: Tendencias recientes

Como fue mencionado anteriormente, el rapido crecimiento de la oferta de productos
chinos impacté a nivel mundial, y Argentina no fue una excepcién. En la Tabla 1 puede
observarse la evolucién de la participaciéon de China dentro de las importaciones totales
durante el periodo 1996-2015%.

Tabla 1: Importaciones de Argentina provenientes de China y de todos los socios comerciales, todas
las industrias y manufacturas en millones de délares corrientes, 1996-2015

Todas las Industrias Industria Manufacturera
Total de Participacion Total de Participacion
Paises China (%) Paises China (%)
1996 625 20,871 3.0 618 19,677 3.1
1997 1,049 28,274 3.7 1,041 26,844 3.9
1998 1,049 28,274 3.7 1,041 26,844 3.9
1999 897 22,829 3.9 891 21,693 4.1
2000 1,038 22,298 4.7 1,033 20,958 4.9
2001 956 18,179 53 951 17,002 5.6
2002 298 8,154 3.7 292 7,377 4.0
2003 647 12,461 5.2 641 11,489 5.6
2004 1,256 19,831 6.3 1,246 18,494 6.7
2005 1,370 25,957 5.3 1,359 24,166 5.6
2006 2,795 29,926 9.3 2,783 27,925 10.0
2007 4,409 38,713 11.4 4,392 36,094 12.2
2008 6,150 48,762 12.6 6,125 44,785 13.7
2009 4,113 33,823 12.2 4,098 31,806 12.9
2010 6,569 47,621 13.8 6,541 44,739 14.6
2011 10,124 74,319 13.6 10,087 69,692 14.5
2012 9,615 68,507 14.0 9,577 64,263 14.9
2013 10,992 73,655 14.9 10,932 69,185 15.8
2014 10,347 65,323 15.8 10,262 59,679 17.2
2015 11,285 55,236 20.4 11,190 51,138 21.9

Fuente: The Observatory of Economic Complexity.

4El afio 1996 es el primer afio para el cual existen datos disponibles del empleo desagregado por industrias para
Argentina.



Los datos exhibidos advierten un incremento en la participaciéon de las importaciones de
origen chino, tanto en el total de las industrias, como en el sector manufacturero.

En el afio 1996 las importaciones provenientes de China representaban aproximadamente
un 3 por ciento del total, y en particular, en el sector manufacturero este ratio rondaba
alrededor del 3.1 por ciento.

A medida que pasan los afios, el nivel de participaciéon por parte del pais asiatico se va
incrementando al mismo tiempo que éste se va abriendo al comercio; finalizando el periodo
de estudio con una participacién del 20.4 por ciento en la totalidad de las industrias, y 21.9
por ciento en el sector manufacturero.

Esta evolucidn en los ratios se puede apreciar, a su vez, a través de la Figura 3, en la cual se
representan de manera grafica los datos de la participacién de las importaciones chinas en
todos los sectores industriales y en particular en el sector manufacturero entre 1996 y 2015.

Figura 3: Participacion china en las Importaciones de Argentina, Todas las Industrias
y Manufacturas, en porcentajes, 1996-2015
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Fuente: Tabla 1

Tal como se observa, a simple vista la participacion de China en las importaciones aumenté
en los afios de estudio. No obstante, caben destacar algunas observaciones:

e Entrelos afios 2005 y 2008 se da el momento de mayor crecimiento: si bien a partir
del afio 2000 comienzan a observarse los primeros indicios de la presencia del pais
asiatico como socio comercial en expansion, recién a fines de 2004 el presidente Hu
Jintao viaja a América Latina con el objetivo de alcanzar el reconocimiento como
economia de mercado5 (Oviedo, 2006).

5 En noviembre de 2004, la Argentina y China firman un memorando de entendimiento con el cual se buscé
mejorar la relacion comercial bilateral entre estos dos paises. Ademas, con este documento se limit6 la aplicacion
de medidas antidumping, se buscé resolver potenciales conflictos comerciales y, adicionalmente, se facilité el
acceso a mercados, tanto para productos chinos como argentinos (Oviedo, 2006).



e En el afio 2002 el ratio disminuy9, lo cual puede explicarse por la fuerte recesion
econdmica que estaba enfrentando el pais, pues eso se denota por la caida del valor
total de las importaciones: pasaron de 18,179 millones en 2001 a 8,154 en el afio
siguiente (Tabla 1). También se distingue una leve caida en el afio 2005, pero en ese
caso no viene acompafiado por una baja en las importaciones totales, y en 2009,
donde al igual que en el 2002, decrece el nivel total de las importaciones,
posiblemente a causa de la crisis a nivel mundial.

A su vez es importante exhibir de qué manera evolucionaron los niveles de importaciones
de todos los paises y en particular para China:

Tabla 2: Tasas de crecimiento

Todas las industrias Industria manufacturera
Todos los Todos los
paises paises
1996-2015 16.4 5.3 16.5 5.2
1996-2001 8.9 -2.7 9.0 -2.9
2001-2008 30.5 15.1 30.5 14.8
2008-2015 9.1 1.8 9.0 1.9

Fuente: Tabla 1
Se destacan tres cuestiones con respecto a los datos presentados:

e Tomando las cotas inferior y superior del intervalo de estudio, el nivel de
importaciones crecié para todas las industrias. A su vez, se evidencia que las
importaciones de China, individualmente, crecieron atin mas.

e Por otra parte, es importante evaluar lo ocurrido en los sub-periodos: en linea con
lo que se menciono en el subitem anterior, se observa que las importaciones Chinas
crecen mas en relacidn al conjunto de paises. De hecho, en el primer intervalo de
tiempo se advierte que, mientras las importaciones de los paises en su conjunto
caen, las de origen chino aumentan.

« El momento de mayor crecimiento se da en el intervalo que vas desde el 2001 al
2008, como puede observarse en la Figura 2.

Por otra parte, en la Tabla 3 se resumen las tasas de crecimiento en el empleo argentino
para todas las industrias y para la industria manufacturera, entre 1996 y 20156:

6 En el Anexo A se procede a presentar la informacién a partir de la cual se obtienen los valores de la Tabla 3.



Tabla 3: Tasa de crecimiento del empleo en el sector privado registrado, en
todas las industrias y en el sector manufacturero, 1996-2015

‘ Todas las industrias ‘ Sector Manufacturero
1996-2015 3.35 1.85
1996-2001 2.23 -1.87
2001-2008 6.07 5.62
2008-2015 1.49 0.86

Fuente: Observatorio de Empleo y Dinamica Empresarial (OEDE) del Ministerio
de Trabajo, Empleo y Seguridad Social.

A partir de los datos presentados se observa que:

e Latasa de crecimiento del empleo promedio entre los aflos 1996 y 2015 es positiva
tanto en el sector manufacturero como en todas las industrias.

e Asuvez, puede notarse que la tasa de crecimiento del empleo de todas las industrias
es mayor ala del sector manufacturero en todos los intervalos de tiempo estudiados.

e El empleo total crecié un 6.07 por ciento en promedio entre 2001 y 2008, un
fendmeno adjudicable a la recuperacion post crisis de 2001. Sin embargo, a partir
del 2008 esta cifra cae abruptamente.

e En el caso particular de la industria manufacturera, el empleo pasé de caer entre
1996 y 2001 a aumentar en un 5.62 por ciento entre 2001 y 2008.

Dado el estudio de las tasas de crecimiento es pertinente cuestionarse acerca de la evolucién
de la participacion del empleo manufacturero con respecto al empleo total. Con el objetivo
de hacer un analisis completo de las tendencias presentes en el mercado laboral argentino,
en la Tabla 4 (Ver Anexo A), puede observarse el cambio en puntos porcentuales de la
participacién del empleo manufacturero en el empleo total.

Tabla 4: Cambio en puntos porcentuales de la participacén
del empleo manufacturero en el empleo total

Cambio en puntos porcentuales

1996-2015 -6.27
1996-2001 -4.79
2001-2008 -0.62
2008-2015 -0.87

Fuente: Observatorio de Empleo y Dinamica Empresarial
(OEDE) del Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad
Social.

Los datos anteriores advierten que la participacion del empleo cae en todo el periodo de
estudio y a su vez en cada uno de los sub-periodos. Este hecho es consistente con lo
destacado en la tabla anterior: el empleo total crece mas que el empleo en el sector
manufacturero en todos los periodos analizados.

En la Figura 4 (construida a partir de la informacién de la Tabla 1 y la Tabla A del Anexo A),
se expone la evolucion de la participacion de China en el nivel de importaciones junto con
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el ratio de empleo en el sector de la industria manufacturera de cada afio, para dar cuenta
de la posible relaciéon que podria existir entre estas dos variables.

Figura 4: Evolucion de la participacion de las importaciones chinas en el total de
importaciones y del empleo manufacturero en el empleo total, 1996-2015
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Una primera mirada indica que tales variables efectivamente se mueven en direcciones
opuestas. Por otro lado, cabe resaltar que entre los afios 2001 a 2005, es decir lo que fue la
crisis y poscrisis, las variables tienen un comportamiento diferente: en primer lugar, el
boom de las importaciones chinas se atrasa unos afios con respecto a la fecha de ingreso en
la WTO (2001). Por otra parte, la crisis provocé una caida abrupta en el empleo, con lo cual
el tramo con pendiente positiva de la participacion del empleo manufacturero en el empleo
total puede explicarse como el efecto de la recuperacién econémica posterior a la crisis de
principios de la década del 2000.

Por supuesto que haya correlacion entre las variables no implica causalidad, por lo tanto,
para evaluar el impacto sobre el nivel de empleo que tuvo el comercio con China en los
ultimos 20 afios es necesario llevar a cabo un andlisis con mayor rigurosidad.

Dicho anélisis hara foco en el impacto en el empleo en industrias manufactureras que se
vieron impactadas por las importaciones chinas. Sin embargo, existen numerosos aspectos
positivos de la apertura de los mercados que no seran abarcados en este estudio.

En lo que sigue del presente informe, se procedera a explicar la metodologia a partir de la
cual se busca explicar el efecto de la competencia con las importaciones chinas sobre el
empleo en Argentina, presentando posteriormente las conclusiones correspondientes.
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Parte II: Metodologia

Enfoque empirico

Como se menciond anteriormente, el objetivo principal del presente informe es estudiar de
qué manera impactoé en el crecimiento del empleo el hecho de que el sector manufacturero
haya enfrentado una mayor competencia, en las ultimas décadas, a causa de la entrada de
productos de origen chino. Para lo cual el estudio se fundamenta en el analisis realizado por
Acemoglu et al. (2016), en el que se estima el efecto directo de la exposicién a las
importaciones chinas en el empleo de la industria manufacturera a nivel nacional en
Estados Unidos.

La variable de interés es la tasa de crecimiento del empleo en una industria determinada en
cierto periodo. Con lo cual es preciso contar con los datos correspondientes al empleo
desagregado a tres digitos (segun la Clasificacidn Internacional Industrial Uniforme?) por
industria manufacturera® en el periodo que va desde 1996 hasta el 2015 (el cual
posteriormente se divide en tres sub-periodos: 1996-2001, 2001-2008 y 2008-20159).

Luego, para medir los cambios de la exposicidn a las importaciones chinas, se construye un
ratio de penetracion de las importaciones??, el cual consiste en calcular el cambio de las
importaciones de Argentina provenientes de China en cierto periodo y de cierta industria,
normalizado por la absorcién de Argentina del afio inicial, de acuerdo a cada industria.

Normalizar por la absorcion del afio 1996, implica que la variaciéon temporal en la
exposicidn de las importaciones proviene solo de cambios en importaciones chinas, y no es
afectado por otros factores que pudieron haber influido en el tamafio del mercado
doméstico durante el periodo del aumento de la competencia de importaciones chinas.

A su vez, se utiliza una variable instrumental con la finalidad de aislar el efecto de la
demanda argentina por las manufacturas importadas, y los shocks domésticos, puesto que,
lo relevante para este estudio es captar el efecto del incremento significativo por el lado de
la oferta. Dicha variable es la exposicion de las importaciones chinas de un pool de paises.

Entonces, la estimacion basica se basa en datos desagregados por industria con el objetivo
de medir el impacto promedio de las importaciones en el empleo. Tal como se deduce de la
Figura 2, la evolucién del empleo en la industria manufacturera fue, la mayor parte del
tiempo, en la direccién contraria a la de la participacion de las importaciones chinas sobre
el total de las importaciones de Argentina, reflejando que existe una correlaciéon negativa.
Sin embargo, esta correlaciéon no implica causalidad, asi como tampoco significa que el
impacto haya sido realmente significativo. De hecho, la tasa de crecimiento anualizada del
empleo manufacturero teniendo en cuenta el periodo entre 1996-2015, es positiva,

7 En inglés, International Standard Industrial Classification of All Economic Activities, abreviada como ISIC.

8 En el andlisis realizado por Acemoglu et al. (2016) y por Murray (2017) se utilizan datos de panel con
informacidn de las distintas industrias manufactureras.

9 El periodo que va de 1996 a 2015 se segmenta en 3 sub-periodos teniendo en cuenta la disponibilidad de datos
y ciertos acontecimientos histéricos que podrian haber impactado en las variables de estudio: la crisis del 2001
en Argentina y la crisis financiera mundial del 2008.

10 Tanto Acemoglu et al. (2016) como Murray (2017) construyen un ratio de penetraciéon de las importaciones,
para Estados Unidos y Canadj, respectivamente.
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denotando que, en promedio, cada afio, el empleo manufacturero ha crecido. No obstante,
puede que el empleo manufacturero haya sufrido un impacto negativo por parte de las
importaciones chinas, siendo este un efecto parcial, mientras que el efecto final (luego de
incluir otros factores como el crecimiento de la economia a lo largo del tiempo, la
recuperacién post-crisis, entre otros) es positivo. La inclusién de controles busca, en
principio, aislar estos efectos positivos para solo quedarse con el efecto de las
importaciones chinas.

Seguidamente, la regresion se construye de la siguiente forma:
ALj,t = at + ﬁAEIJ,t + )/Vlet + ej,t (1)

Donde ALj,; es la tasa de crecimiento anual del empleo en la industria manufacturera j en el
periodo ty AEI;; es el cambio en la exposicion a las importaciones chinas en la industria j
en el periodo t; @; es una constante especifica de cada periodo; W;; es un conjunto de
variables de control a nivel industria en el periodo j, ¢; ses el término de error. El coeficiente
de interés es S, el impacto marginal de la penetracién de las importaciones en el empleo.

Definimos como medida del cambio en la exposicion a las importaciones chinas a la
siguiente expresion:
AC
AM/;
Y06 + Mjos — Xj o6

AEL, = 2)

Donde AM]-‘f‘tC denota el cambio en las importaciones argentinas provenientes de China en la
industriaj en el periodo de tiempo t.Y; 96 + M; 96 — X 96 denotala absorcion doméstica para
la industria j en el periodo inicial, en este caso, 1996. Todos los valores nominales fueron
deflactados a délares del 201611, utilizando el indice de Precios al Consumidor de Estados

Unidos (Consumer Prince Index - CPI), de forma tal que el numerador refleje cambios en el
valor real de las importaciones!2.

En esta ecuacion, la variacién temporal dentro de una industria refleja solo el cambio en el
valor real de las importaciones desde China (el numerador), mientras que el tamafio del
mercado doméstico (el denominador) se mantiene constante en su valor inicialls.

11 Se ha utilizado 2016 como afio base para deflactar por una cuestién de simplicidad. En un principio, se habia
elegido como periodo de andlisis al comprendido entre los afios 1996-2016 por lo que se habia elegido el dltimo
periodo como la base para calcular los valores nominales en délares constantes. Posteriormente se percat6 que
existian varios missing values y errores de medicion en el afio 2016 que no permitian hacer una buena
estimacidon. Por ende, se decidi6 eliminar este afio del analisis. No obstante, debido a que la expresion en ddlares
constantes se realiza para que los datos estén en una misma moneda y puedan compararse entre periodos,
cambiar el afio base para deflactar no generaria cambios en las intuiciones. Ante esto, se decidi6 mantener el
afio base en 2016.

12 Debido a que los datos correspondientes al PIB de 1996 en cada industria fueron obtenidos de fuentes oficiales
expresadas en pesos corrientes, se ha utilizado el tipo de cambio oficial para expresar todo en délares corrientes.
Luego se deflactaron estos valores a ddlares constantes de 2016.

13 Se sigui6 la metodologia de Acemoglu et al. (2016) para medir la exposicion de las industrias a la competencia
de las importaciones chinas, usando un ratio de penetraciéon de las importaciones. Este enfoque captura la
competencia por ventas en el mercado doméstico argentino pero ignora el efecto de la competencia china en las
ventas argentinas en mercados externos. Por esta razon, se puede esperar que los resultados subestimen el
impacto del ascenso de China sobre el empleo en Argentina.
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Normalizar por la absorciéon doméstica inicial implica que la variaciéon temporal en la
exposicion a las importaciones proviene solamente de cambios en las importaciones chinas,
y no es afectado por otros factores que pudieron haber influido en el tamafo de mercado
doméstico durante el periodo del ascenso chino en los mercados globales.

Se computé la exposicion a las importaciones para 54 sub-industrias de 3 digitos segtn el
codigo ISIC y utilizando tres sub-periodos: 1996-2001, 2001-2008 y 2008-2015. Como
resultado, para cada industria de 3 digitos, tenemos tres observaciones, correspondientes a
los sub-periodos elegidos. De esta forma, contamos con un total de 162 (54x3)
observaciones en la base de datos.

El aumento en la productividad de China se puede deber tanto a su transiciéon hacia una
economia de mercado, como a la reduccién en sus costos comerciales como resultado de su
adhesion ala WTO. Este hecho puede haberimpactado en Argentina a través de dos canales:

1 Oferta: la entrada de productos manufactureros chinos genera una mayor
competencia en los mercados de las 54 sub-industrias, debido a una mejora en
la capacidad exportadora del pais oriental.

(i) Demanda: las importaciones chinas pueden estar relacionadas con aumentos
en la demanda por tales productos por parte del mercado argentino.

Por lo tanto, una posible amenaza a este modelo es que los cambios en la exposicion a las
importaciones chinas en (2) pueden estar correlacionadas con los shocks a la demanda de
productos manufactureros importados, en cuyo caso la estimacién por Minimos Cuadrados
Ordinarios puede no reflejar el verdadero impacto que queremos analizar debido a que
tanto el empleo como las importaciones chinas pueden estar positivamente correlacionadas
con shocks inobservables a la demanda de productos importados. Siguiendo el analisis de
Acemoglu et al. (2016) y Autor et al. (2013a), incluso si los factores dominantes que causan
el crecimiento de las exportaciones de China son shocks internos a la oferta de exportaciones
del pais asiatico, los shocks a la demanda de importaciones chinas pueden contaminar los
flujos de comercio bilateral.

En términos simples, la variable independiente de la regresion es endogena, debido al hecho
de que no se esta teniendo en cuenta que el crecimiento de la exposicién a las importaciones
chinas puede haber sido causado por factores internos argentinos (que se demanden mas
importaciones chinas) y no simplemente por el hecho de que China se convirtié en un pais
mas competitivo. Se debe, entonces, aislar esta endogeneidad y para ello debemos explotar
el hecho de que en el periodo analizado, gran parte de la magnitud del crecimiento de las
importaciones chinas fue consecuencia del aumento de competitividad de las manufacturas
chinas (a partir de la eliminacidn de barreras al comercio en este pafs, el desmantelamiento
de la planificacidn central y el acceso ala WTO).

Con el fin de aislar el impacto del aumento de las exportaciones chinas de otras fuentes que
impulsaron el aumento, se emplea una variable instrumental que da cuenta de la posible
endogeneidad. El instrumento que se utiliza es la exposicidn a las importaciones chinas en
otras economias similares a la de Argentina.
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Mas precisamente, se instrumento AEI; ; usando:

oc
AM]-’t
Yio6 + Mj o6 — Xj o6

AEIO;, = 3)

Donde AM]-OtC es el cambio en las importaciones provenientes de China para otras siete

economias en la industria j y en el periodo t.1* Las importaciones nominales totales de los
siete paises de comparacion fueron también expresadas en ddlares constantes del afio 2016
utilizando el CPI de Estados Unidos.

El supuesto clave detras de esta estrategia es que, entre industrias, el componente comiin
del crecimiento de las importaciones chinas a nivel global es reflejo de un aumento de la
capacidad exportadora de China (crecimiento de la productividad en las compafiias
exportadoras de China).

Al igual que en los trabajos llevados a cabo por Acemoglu et al. (2016) y Murray (2017), este
analisis cuenta con ciertas amenazas que deben ser mencionadas. Una posible amenaza al
instrumento construido es que los shocks en la demanda importaciones estén
correlacionados entre los siete paises seleccionados y Argentina. En tal caso, tanto la
estimacion por Minimos Cuadrados Ordinarios como la estimacion por Variables
Instrumentales, estarian afectadas por la correlacion entre el crecimiento en las
importaciones y el componente no observado de la demanda, subestimando asi los
resultados. En otras palabras, lo que estaria ocurriendo es que la variable instrumental no
estaria aislando el componente enddgeno de la variable independiente, debido a que no se
cumpliria la condicidn de exogeneidad del instrumento.

Otra cuestion que podria afectar los resultados es la posibilidad de que shocks adversos a la
productividad de Argentina estén generando el crecimiento en las importaciones chinas
(esto puede corresponder a las consecuencias de la crisis econémica de 2001, por ejemplo).
Esta baja en la productividad generaria no sélo que la produccién de manufacturas en
Argentina disminuya, sino que también generaria que, probablemente, otros paises de
ingresos medios o emergentes comiencen a importar menos de Argentina e importar mas
de otras economias, entre ellas, China. No obstante, Autor et al. (2013a) mencionan que la
evidencia sugiere que el crecimiento en productividad de China probablemente es el
causante mas importante del shock positivo que experimentaron las exportaciones chinas.

14 Los paises son: México, Tailandia, Sudafrica, Rusia, Polonia, Turquia y Egipto. Elegimos estos paises de
acuerdo a similitudes en los patrones de comercio (similares importaciones y exportaciones provenientes de
China) y similares PIBs per capita (Ver Anexo B). Particularmente, todas las naciones seleccionadas se
encuentran clasificadas como paises emergentes dentro la clasificacién realizada por Morgan Stanley Capital
International (MSCI). Se decidi6é no agregar a Brasil, asi como tampoco otros paises de Sudamérica. Dada la
proximidad geografica de estos paises y la gran integracién econémica entre los mismos (por ejemplo, con el
Mercosur), consideramos que estos datos volverian a la variable instrumental inadecuada para el analisis. Por
ejemplo, los shocks a la demanda de importaciones en Argentina y Brasil seguramente estan correlacionados.
Ante esto, la variable instrumental utilizada probablemente no cumpla con la restricciéon de exclusién o
exogeneidad del instrumento, con lo cual, la estrategia de variables instrumentales dejaria de ser valida. Para
una explicacién mas técnica de las condiciones que justifican la utilizacién de variables instrumentales, ver
Angrist y Pischke (2009) o Stock y Watson (2012).
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Adicionalmente, los paises seleccionados para construir la variable instrumental no parecen
ser destinos frecuentes de las exportaciones argentinas en el periodo de andlisis?®.

Se estimara la ecuacion (1) utilizando Minimos Cuadrados Ordinarios en Dos Etapas
(Variables Instrumentales) sobre una base de datos de panel con los cambios en el empleo
correspondientes a 54 industrias manufactureras y la exposicion a las importaciones chinas
en los sub-periodos 1996-2001, 2001-2008 y 2008-2015. Medimos los cambios en el
empleo y la penetracién de las importaciones en términos anualizados. A su vez, las
observaciones fueron ponderadas por el nivel de empleo de cada industria en 1996, de
forma que las industrias que inicialmente tenian un mayor tamafio (mas trabajadores)
reciban mayor ponderaciéon o importancia. Los errores estandar fueron agrupados segin
las 21 industrias en 2 digitos del cédigo ISIC, teniendo en cuenta la correlacién que existe
entre los errores de las industrias en 3 digitos que corresponden a una misma categoria en
2 digitos.

Obtencion de datos

Datos

Los datos de comercio internacional para Argentina correspondientes al periodo 1996-
2015 fueron obtenidos de The Observatory of Economic Complexity
(https://atlas.media.mit.edu/es/)1¢, cuyas bases de datos proveen informacion bilateral de
importaciones y exportaciones clasificadas segin el Standard International Trade
Classification (SITC) de 4 digitos. Se han extraido los valores nominales en ddlares
corrientes de las importaciones y exportaciones totales de Argentina y las importaciones
provenientes de China para las industrias manufactureras en 4 digitos de la codificacion
SITC revisién 2.

Para la construccion de la variable instrumental, obtuvimos datos de las importaciones
provenientes de China para México, Tailandia, Sudafrica, Rusia, Polonia, Turquia y Egipto
de la base de datos anteriormente mencionada. Todas las importaciones nominales en
dolares corrientes fueron expresadas en dolares constantes del afio 2016, utilizando el
Consumer Price Index (CPI) de Estados Unidos obtenido de las bases de datos del Banco
Mundial (https://data.worldbank.org/)?’.

Adicionalmente, se ha recurrido al Observatorio de Empleo y Dindmica Empresarial (OEDE)
del Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social
(http://www.trabajo.gob.ar/left/estadisticas/oede/index.asp) al momento de construir la
base de datos de empleo. De alli, obtuvimos datos de los puestos de trabajo registrados del
sector privado para el periodo 1996-2015, desagregados por industrias en 4 digitos segtn
la Clasificacion Internacional Industrial Uniforme (CIIU) revision 3 (en inglés, International

15 La participacion de las exportaciones a los paises seleccionados en el total de exportaciones argentinas en el
periodo 1996-2015 toman valores de entre el 3 por ciento y el 0 por ciento aproximadamente, y no parecen
haber grandes cambios de tendencia a lo largo del tiempo. Esto se comprobé analizando los datos de
exportaciones provistos por el Ministerio de Hacienda.

16 La base de datos que utiliza esta fuente fue extraida de UN Comtrade (https://comtrade.un.org/)
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Standard Industrial Classification of All Economic Activities, abreviada como ISIC). Esta
fuente de datos cuenta con informacién sobre puestos de trabajo en el sector privado para
300 industrias de 4 digitos, de las cuales 123 pertenecen al sector manufacturero.

De la misma fuente mencionada anteriormente se obtuvo la informacién correspondiente
al salario promedio anual en pesos corrientes desagregado por industrias en 4 digitos del
codigo CIIU (o ISIC en inglés). Ademas, también se obtuvieron datos sobre la cantidad de
empresas privadas activas al cierre de cada afio desde 1996. Estas dos variables (salario y
cantidad de firmas) se utilizaron para la creacién de variables de control.

Con respecto al calculo de la absorcién por industria, se ha utilizado el Producto Interno
Bruto (PIB) en pesos corrientes desagregado por sector econdémico para el afio 1996,
disponible en la informaciéon de archivo del Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC)  (https://www.indec.gob.ar/informacion-de-archivo.asp)!8. En particular,
utilizamos la informacién correspondiente al PIB del sector manufacturero y se lo ha
convertido a doélares corrientes de 1996 haciendo uso del tipo de cambio provisto por la
base de datos del Banco Central de Ia Republica  Argentina
(http://www.bcra.gov.ar/PublicacionesEstadisticas/Tipos_de_cambios.asp).

Andlisis de los datos: problemas y soluciones

Con el objetivo de construir una base de datos Unica, fue necesario traducir la codificacién
SITC revision 2 a los c6digos correspondientes en ISIC revisién 3. Para ello, se usé la tabla
de correspondencia entre SITC revision 2 e ISIC revision 3 provista por Affendy et. al (2010),
la cual asigna a cada c6digo en SITC al menos una industria en ISIC. Debido a que en ciertos
casos no pudo encontrarse el par correspondiente en ISIC, se ha recurrido a encontrar la
industria coincidente con SITC de forma manual.

A partir del andlisis exhaustivo de la informacién obtenida, recurrimos a agregar las
industrias en ISIC 4 digitos a ISIC 3 digitos. De esta forma, la base de datos final contiene
informacion del empleo e importaciones desagregados por sector manufacturero de 54
industrias con codificacion en 3 digitos?°.

Debido a la imposibilidad de encontrar informacién correspondiente al Producto Bruto
Interno desagregado a 3 digitos en codificacion ISIC, se asumid que la participacion de las
exportaciones por industria manufacturera (codificada en 3 digitos) en las exportaciones
manufactureras totales de Argentina es igual a la participacién del producto de cada
industria en el producto total del sector manufacturero (Ver Anexo C).

18 Esta informacion también se encuentra disponible en la secciéon de Datos Econdmicos del Ministerio de
Hacienda. En particular, se encuentra dentro de las bases de datos correspondientes a la Actividad Econémica,
en el cuadro 1.6 - “Producto Interno Bruto a precios de mercado”. Esta informacion estd en millones de pesos
corrientes y dividida por sector econémico.

19 Los datos de importaciones y empleo en 4 digitos del cddigo ISIC contienen valores faltantes para algunos
periodos y algunas industrias. Por esa razoén se eliminaron de la muestra tres industrias: (1) manufactura de
productos del tabaco, ISIC 1600; (2) procesamiento de combustible nuclear, ISIC 2330; y (3) por ultimo se quité
la industria correspondiente a la fabricaciéon de locomotoras de ferrocarril y tranvias, y demas materiales
rodantes, ISIC 3520.
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Parte III: Efecto de la Competencia con las Importaciones
Chinas sobre el Empleo en Argentina

Estimaciones

Teniendo en cuenta el enfoque empirico de la presente investigacion, se propone realizar
las estimaciones correspondientes al efecto directo de la exposicion a las importaciones
chinas sobre la tasa de crecimiento del empleo manufacturero en Argentina, haciendo un
andlisis similar al realizado por Acemoglu et al. (2016) y Murray (2017).

Al hacer la estimacién, se decidié dividir el periodo total entre 1996-2015 en tres sub-
periodos: 1996-2001, 2001-2008 y 2008-2015, de forma tal de construir una base de datos
de panel, en donde para cada industria existan datos correspondientes a los tres sub-
periodos. De esta forma, se pretende captar el efecto particular de las importaciones chinas
en cada periodo y, asimismo, captar el efecto promedio de las importaciones chinas
teniendo en cuenta estos tres periodos. Este andlisis es denominado por la literatura
relacionada como stacked first differences.

Debido a lo explicado anteriormente, se incluirdn dummies correspondientes a cada sub-
periodo (denotada como a; en la ecuacién (1)). De esta forma, se captara el valor promedio
del crecimiento del empleo manufacturero en cada periodo. El cambio en la exposicién a las
importaciones chinas, AEL;; , es instrumentado por la variable AEIO; .

Las variables que fueron especificadas en cambios (denotado como A) fueron anualizadas
debido a que la ecuacidén (1) es estimada para periodos que tienen longitudes diferentes.
Por lo cual, tanto AL;j, como AEl;; y AEIO;; estan en términos anuales. A su vez, se
realizaron las estimaciones ponderando por el empleo manufacturero inicial (1996) de cada
industria y computando los errores estandar agrupados segtin las 21 industrias en 2 digitos
del codigo ISIC.

Es importante notar que, en el trabajo llevado a cabo por Acemoglu et al. (2016), se realiza
este estudio incluyendo ciertas variables de control adicionales. Debido a la escasez de datos
desagregados por industria manufacturera (ya sea en 2 digitos o 3 digitos), se han incluido
relativamente pocas variables de control.

En particular, se han incluido tres controles. En primer lugar, al igual que Acemoglu et al
(2016), incluimos dummies por industria manufacturera de 2 digitos. Debido a que la
regresion estd en primeras diferencias, la inclusién de dummies permite controlar por
tendencias diferenciales particulares de cada industria. Las regresiones que incluyen estas
dummies, entonces, identifican el efecto de la exposicion a las importaciones chinas sobre
el crecimiento del empleo manufacturero, aislando el efecto de tendencias comunes dentro
de cada industria a nivel 2 digitos (recordando que poseemos datos para industrias a nivel
de 3 digitos).

En segundo lugar, se decidié controlar por el logaritmo del salario promedio de cada
industria en cada periodo. Dado que es claro que el salario y el crecimiento del empleo en el
sector manufacturero estan correlacionados en el contexto del mercado laboral, se cree que
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esta variable es ttil a fin de aislar cada vez mas el verdadero efecto de la exposicidn a las
importaciones chinas. Asimismo, Acemoglu et al. (2016) incluyen esta variable
argumentando que de esa forma pueden controlar por la intensidad del uso de trabajo y
capital en el sector?0,

En tercer lugar, se utilizaron los datos de la cantidad de empresas privadas por industria y
por afio para poder construir otra variable de control. La cantidad de empresas privadas o
firmas dentro de una industria va a tener una correlacién con la cantidad de individuos que
estdn empleados en la industria en cuestion. De hecho, puede que se observe una tasa de
crecimiento del empleo negativa debido a que en cierto periodo de tiempo, la cantidad de
firmas en una industria haya disminuido. Debido a que esta relacién existe, al incluir esta
variable, se aisla el efecto particular de las importaciones chinas sobre el crecimiento del
empleo. Particularmente, se comput6 la tasa de crecimiento promedio de la cantidad de
firmas de cada industria en cada periodo.

Presentacion y Analisis de Resultados

A continuacion se presentan los resultados de las estimaciones. En la Tabla 5 pueden
observarse las estimaciones utilizando primero Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO), con
el fin de obtener una primera aproximacion al efecto que se desea medir, y luego utilizando
Variables Instrumentales (VI). En cada columna del analisis con variables instrumentales se
fueron incorporando paulatinamente las variables de control descriptas anteriormente.

20 No obstante, estos autores agregan mas variables de control. Entre ellas se encuentran la inversién en
tecnologia de cada industria en el afio inicial, la participacién de empleados que trabajan en produccién con
respecto al empleo total, el cambio en la participacion del empleo de la industria en el empleo total para el
periodo 1976-1991, entre otras. De esta manera, los autores se aseguran de controlar no sélo por los efectos del
avance tecnoldgico (que pueden haber hecho caer el empleo), sino también por las habilidades de cada industria,
las tendencias pasadas del empleo (quizas el empleo estaba experimentando una disminucién previa al periodo
de estudio), etc.
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Tabla 5: Efecto de la Exposicion a las Importaciones chinas en el crecimiento del empleo manufacturero en Argentina:
Estimadores de MCO y Variables Instrumentales
Stacked Differences (N=162)
1996-2001 | 2001-2008 | 2008-2015
€] (2) (3 4 (5 (6)
100 x A anual en la exposicion a las ~ 0.29%*** 0.41 0.40 0.02 0.03
importaciones chinas (0.10) (0.42) (0.42) (0.34) (0.34)
-1.98**** -1.99%*** -2.33%xkx 0.25 0.23 -1.44
1{1996-2001}
(0.34) (0.37) (0.32) (6.75) (0.79) (4.50)
5.48%*** 5.20%*** 4.76%*** 7.13 3.44 1.89
1{2001-2008}
(0.44) (0.60) (1.06) (6.53) (0.76) (4.63)
0.80%*** 0.65 0.26 2.80 1.33 -0.32
1{2008-2015}
(0.33) (0.45) (0.53) (7.04) (0.39) (4.76)
Dummies por industria (2 digitos) - - si si si si
» N _ -0.38 B 0.24
Logaritmo del salario promedio (0.99) (0.73)
100 x tasa de crecimiento de la B B B B 0.60%*** 0.60****
cantidad de firmas por industria (018) (0.18)
Constante - - - - - -
Numero de observaciones 162 162 162 162 162 162
Método de estimacion MCO MCO VI VI VI VI
Estimadores de VI, 1ra etapa
100 x A anual en la exposicion a las _ B 0.026%*** 0.026**** 0.026**** 0.026****
importaciones chinas en otros paises (0.008) (0.008) (0.009) (0.009)
R? - - 0.57 0.57 0.57 0.57
Estadistico F de la 1ra etapa -- -- 9.90 9.80 8.67 8.63

Notas: En todas las especificaciones, la variable dependiente es 100 x la tasa de crecimiento promedio del empleo por industria en el periodo especifico.
La variable independiente es 100 x el cambio anualizado en las importaciones chinas (por industria) de Argentina, normalizado por la absorcién
argentina de 1996 de la industria correspondiente. Los errores estandar se reportan entre paréntesis y estan agrupados en 21 industrias en 2 digitos. Las
observaciones fueron ponderadas por el empleo en 1996 de cada industria. En las regresiones estimadas utilizando variables instrumentales, el
instrumento utilizado es 100 x el cambio anualizado en las importaciones chinas (por industria) de un conjunto de paises especificos de comparacion,
dividido la absorcién argentina de 1996 de cada industria. Adicionalmente se reportan los resultados obtenidos en la primera etapa junto con el valor del

R? y el estadistico F. Este Gltimo nos ayudard a evaluar la debilidad del instrumento construido.

g s

**p< 10

*p<.15

En la columna (1) y (2) se encuentran los resultados de estimar un modelo por MCO. En la
primera columna sélo se incorporan las dummies por periodo, mientras que en la segunda
se agrega la variable independiente. El coeficiente estimado para el cambio en la exposicion
a las importaciones chinas tiene un valor positivo y significativamente distinto de cero, lo
cual apunta en contra de la intuicion inicial: que una mayor exposicion a las importaciones
genera una baja en la tasa de crecimiento del empleo. No obstante, en este primer enfoque
no se estd controlando por la endogeneidad inherente a la variable independiente. Por ende,
es probable que el efecto que se desea medir se encuentre sesgado ya que, como se
mencion6 anteriormente, la exposicion a las importaciones chinas, medida en funcién del

cambio en las importaciones chinas, es una variable end6gena.

A partir de la columna (3), se muestran las estimaciones realizadas utilizando la variable
instrumental construida anteriormente e incorporando dummies por industria (en 2
digitos) como control. Se observa que el coeficiente de interés no es significativo aun
incluyendo mas variables de control.

Por consiguiente, los resultados obtenidos en el andlisis realizado, demuestran que no hay
evidencia suficiente para afirmar que la exposicion a las importaciones chinas durante el
periodo 1996-2015 haya impactado en el crecimiento del empleo manufacturero en
Argentina. Esta afirmacion se mantiene tanto en la columna (3), en la cual sélo se han
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incluido los controles referentes a las dummies por industria, como en la columna (6),
donde se han incluido todas las variables de control.

Sin embargo, es pertinente realizar un analisis adicional teniendo en cuenta la validez del
instrumento utilizado en la estimaciéon por Minimos Cuadrados Ordinarios en Dos Etapas.
No se debe olvidar que para que un instrumento sea valido es necesario que cumpla con dos
condiciones:

1) Elinstrumento debe ser exdgeno, esto es, la variable instrumental utilizada no debe
estar correlacionada con el error:

Corr(AEIO;; €j;) =0

2) El instrumento debe ser relevante, lo cual implica que la variable elegida como
instrumento debe poseer una correlacién no nula con la variable endégena:
Corr(AEIO;; AEl;,) # 0

Con la finalidad de cumplir con la condicidn de exogeneidad del instrumento, (Ver nota al
pie 14 de la seccion “Enfoque Empirico”) se eligieron paises con caracteristicas comerciales
similares, pero que a su vez se encuentren alejados geograficamente del pais de estudio.
Ademas, se decidié no incluir a aquellas naciones que integran el Mercosur, pues es posible
que estos paises tengan patrones de consumo semejantes a los de Argentina debido a
cuestiones historicas y de proximidad geografica. De lo contrario, probablemente no se
estaria aislando el efecto no observable de la demanda de importaciones, por lo tanto, la
variable instrumental no cumpliria con la restriccion de exogeneidad.

Para analizar si el instrumento cumple con la segunda condicién, se reportan en la Tabla 5
los coeficientes correspondientes a la primera etapa ademas del estadistico F de cada
regresion estimada por Variables Instrumentales. Recordar que si el F es mayor a 10, el
instrumento utilizado es fuerte (Stock y Watson, 2012).

En este caso, si bien puede observarse que en todas las regresiones (columna (3) a columna
(6)) el coeficiente que acompana a la variable instrumental es significativo al 1 por ciento,
el estadistico F no presenta un valor mayor a 10 (condicién para que el instrumento no sea
débil). Esto deja en evidencia un posible indicio de debilidad del instrumento, sin embargo,
los valores se mantienen muy cercanos a 10.

Derivado de lo anterior, puede concluirse que, en las regresiones estimadas por Variables
Instrumentales, es posible que el regresor enddgeno y la variable instrumental construida
(cambio en la exposicién a las importaciones chinas en Argentina) tengan una correlacion
estadisticamente no nula, pero cercana a cero. Esto implica que los estimadores de Minimos
Cuadrados Ordinarios en Dos Etapas estan sesgados, y las inferencias estadisticas (tanto
errores estandar, test de hipétesis, intervalos de confianza) pueden ser erréneas.

En resumen, los resultados de la presente investigacion, teniendo en cuenta el analisis
previo, no permiten sostener que la aparicién de China como un fuerte socio comercial haya
impactado en la tasa de crecimiento del empleo en los tltimos 20 afios.

Para complementar este estudio, en la Tabla 6 se realizaron las mismas estimaciones (con
variables instrumentales) pero enfocandose en cada subperiodo en particular. Cabe
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recalcar que no se han incluido dummies por periodo, debido a que cada subperiodo
contiene una base de datos de corte transversal. Solo se reportan las regresiones estimadas
por Variables Instrumentales sin ningtin control y con todos los controles. Al igual que en
la Tabla 5 se evalud la relevancia del instrumento teniendo en cuenta los valores arrojados
por el estadistico F de la primera etapa.

Tabla 6: Efecto de la Exposicion a las Importaciones chinas en el crecimiento del empleo manufacturero en
Argentina: Estimadores de Variables Instrumentales para cada sub-periodo

Separado por sub-periodos

1996-2001 2001-2008 2008-2015
(1) (2) (3) (4) (5) (6)
100 x A anual en la exposicién a las -8.52 -2.70 -0.45 -0.68** -0.048 -0.17
importaciones chinas (15.16) (6.05) (0.43) (0.42) (0.25) (0.18)
Dummies por industria (2 digitos) si si si si si si
0.65 -4.76%** 3.28%***
Logaritmo del salario promedio - (1.68) - (0.90) - (1.14)
100 x tasa de crecimiento de la cantidad 0.38* -0.18 1.27%***
de firmas por industria (0.24) (0.32) (0.26)
Constante -2.18 -3.34 7.40%** 38.83**** 0.29*%* -21.33%***
(8.26) (9.27) (1.03) (7.08) (0.16) (7.71)
Numero de observaciones 54 54 54 54 54 54
Método de estimacion VI VI VI VI VI VI
Estimadores de VI, 1ra etapa
100 x A anual en la exposicion a las 0.010 0.012 0.022* 0.022* 0.044* 0.045*
importaciones chinas en otros paises (0.015) (0.014) (0.014) (0.014) (0.030) (0.030)
R? 0.63 0.66 0.52 0.73 0.50 0.5
Estadistico F de la 1ra etapa 0.32 0.77 2.59 2.37 2.25 2.22

Notas: En todas las especificaciones, la variable dependiente es 100 x la tasa de crecimiento promedio del empleo por industria en
el perfodo especifico. Los desvios estandar se reportan entre paréntesis y estan agrupados en 21 industrias de 2 digitos. Las
observaciones fueron ponderadas por el empleo en 1996 de cada industria. Adicionalmente se reportan los resultados obtenidos en

la primera etapa junto con el valor del R? y el estadistico F. Este altimo nos ayudaré a evaluar la debilidad del instrumento

construido.

%k %k k p< _01

**% p< 05

** p<.10

*p<.15
Se observa que tanto para los intervalos que van desde 1996 a 2001 y 2008 a 2015 los
instrumentos no son relevantes ni fuertes, pues los F estadisticos de cada regresion son
menores a 10 por un amplio margen y los coeficientes que acompafian a la variable
instrumental en cada especificacion no son estadisticamente significativos. Por lo tanto, en
estos sub-periodos, la variable instrumental explica muy poco de la variacién de AEL; mas
alla de lo que es explicado por las variables de control. Esto implica que el estimador de la
segunda etapa esta sesgado y que su distribucion muestral no se aproxima a una
distribucion normal?1.

21 Si se cumple que el instrumento es relevante y exégeno (es decir, cumple con las dos condiciones enumeradas
anteriormente), ademas de no contar otros sesgos (como variables omitidas, errores de medicion, entre otros),
el estimador de Minimos Cuadrados en Dos Etapas tiene una distribucién muestral aproximadamente normal.
No obstante, si estos supuestos no se cumplen, ya no puede asegurarse la normalidad del coeficiente estimado,
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Una posible explicacion al respecto es que en esos intervalos el “efecto oferta”, que es el que
se quiere captar, no fue tan relevante a nivel mundial como para poder explicar la variable
endogena: en el primer intervalo el shock de las importaciones chinas no habia ocurrido
todavia, y para los udltimos afios podria pensarse que el boom ya habia pasado, por lo que
los niveles de oferta y demanda se encontraban estables para la fecha. Por lo tanto, con este
instrumento no es posible aislar el efecto demanda del efecto oferta.

Sin embargo, entre 2001 y 2008, a pesar de que el estadistico F también parece indicar la
debilidad del instrumento, el coeficiente de interés presenta un valor negativo y
significativo al 10 por ciento. A diferencia de los otros subperiodos, fue entre esos afios que
se produjo el despegue econdmico de China a nivel mundial, lo cual podria indicar que tanto
Argentina como los siete paises de caracteristicas similares recibieron una entrada masiva
de productos chinos debido a cambios inherentes al pais asiatico y no tanto por cuestiones
internas propias de la demanda de cada pais.

Por lo cual, de la Tabla 6 puede concluirse que incluyendo todas las variables de control, el
coeficiente que acompaiia a la variable de interés es negativo pero sélo en el periodo que va
del 2001 al 2008, y este valor es significativo al 10 por ciento. Puntualmente, este coeficiente
indica que en el periodo 2001-2008, el cual coincide con el mayor crecimiento de las
exportaciones chinas dada su integracion al comercio internacional, el efecto marginal del
crecimiento de la exposicién a las importaciones chinas sobre la tasa de crecimiento del
empleo manufacturero fue, en promedio, de -0.68. En otras palabras, al presentarse un
aumento de 1 punto porcentual de la exposicion a las importaciones chinas, la tasa de
crecimiento del empleo presenta una baja promedio de 0.68 puntos porcentuales.

Teniendo en cuenta todos los resultados presentados, en ninguna de las regresiones
realizadas fue posible afirmar o rechazar que la entrada de productos chinos entre 1996 y
2015, haya tenido un impacto en la tasa de crecimiento del empleo manufacturero. Sin
embargo, tomando unicamente el periodo 2001-2008 parece existir un efecto negativo de
las importaciones chinas sobre el empleo en el sector analizado. Los indicios de debilidad
de la variable instrumental, motivan la bisqueda de un instrumento mejorado en proximas
investigaciones, y de nuevas variables de control que puedan solucionar el problema de la
endogeneidad.

Ante esta conclusion, se deben considerar las posibles amenazas a los resultados. Estas
radican en:

1) La falta de datos disponibles para Argentina. Seria interesante incorporar mas
variables al presente estudio, como por ejemplo, el nivel de inversién en tecnologia
de cada sector (debido a que efectivamente la tecnologia ha generado que ciertos
puestos sean reemplazables), variables demograficas relacionadas con el empleo de
cada industria (porcentaje de individuos con nivel universitario, porcentaje de
mujeres, porcentaje de individuos en puestos rutinarios o administrativos, etc.),
datos de empleo correspondientes a periodos previos al elegido, informacién sobre
la magnitud de capital utilizada en cada sector (y asi captar los sectores que sean
mas trabajo intensivos), etc. No obstante, debido a la carencia de bases de datos en

incluso si se cuenta con una muestra lo suficientemente grande. Por ende, si el instrumento es débil o enddgeno,
los resultados del método de Variables Instrumentales no es tan confiable (Stock y Watson, 2012).
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Argentina que provean tal informaciéon desagregada, no es posible realizar un
analisis mas profundo incluyendo estas variables. Adicionalmente, no se ha podido
realizar un analisis con un periodo de tiempo mas extenso dado que no se han
encontrado series de tiempo mas extensas en las bases de datos oficiales.

2) Los dos trabajos de investigacion que utilizamos como referencia, Acemoglu et al.
(2016) y Murray (2017), se basan en estudios utilizando datos de Estados Unidos y
Canada respectivamente. Sin embargo, si bien pueden replicarse los métodos
implementados en estos papers, lo cierto es que Argentina difiere significativamente
de los paises analizados en el periodo de estudio. Es decir, es posible que la tasa de
crecimiento del empleo en el sector manufacturero se explique por cuestiones
propias del pafs, ya sean politicas, econémicas o inherentes a cada sub-industria, y
no por cuestiones propias del comercio internacional.

3) Relacionado con el punto (1) que hace referencia a la falta de datos, se realizaron
ciertos supuestos con el objetivo de realizar las estimaciones. De hecho, dada la
imposibilidad de obtener el PIB del afio 1996 desagregado por industrias de 3
digitos, supusimos que la participacién de las exportaciones de cada industria
manufacturera en las exportaciones totales de este sector es similar a la
participacidon del producto de cada una de estas industrias en el producto total
manufacturero. De esta forma, la conjetura es que industrias que exportan mas en
términos relativos, producen mas. Sin embargo, este supuesto puede no cumplirse
y, por ende, este analisis estaria incorporando informacidén sesgada.

Lo cierto es que estas amenazas pueden hacer que los resultados no sean del todo precisos.
De hecho, una posible explicacion de los indicios de debilidad del instrumento es el supuesto
que se ha hecho relacionado al inciso (3): al introducir esta suposicion, es posible que la
aproximacion de la absorcidn no sea tan precisa. Este error de medicién puede afectar las
estimaciones de los coeficientes de interés y quitar cierta robustez al analisis.

Aun asi, las estimaciones dan forma a un marco de estudio que puede ser altamente
desarrollado en un futuro, quizas accediendo a fuentes alternativas de datos o recurriendo
a cambiar el modelo elegido de forma tal de utilizar otras variables para las que si se posea
informacion.

Analisis alternativo

Luego de haber analizado los resultados siguiendo la metodologia que utiliz6é tanto Murray
(2017) como Acemoglu et al. (2016), se propuso llevar a cabo un analisis alternativo
incorporando una nueva definicién de la variable dependiente que se considera mas precisa
para este trabajo de investigacion

A partir de la literatura y trabajo realizados por Autor et al. (2013a), se decidi6 correr las
regresiones pero teniendo como variable dependiente al cambio en la participacién del
empleo manufacturero con respecto al empleo total en cierta industria y cierto periodo,
medido en puntos porcentuales.

Por ende, la nueva especificacion es:

AL = ap + BAEL + YW +ej; )
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Donde AL®; ; se define el cambio en puntos porcentuales de la participacién del empleo de
la industria j en el empleo total, en el periodo t. Al igual que en las estimaciones hechas
anteriormente, esta variable fue anualizada.

Se observa que, a diferencia de Acemoglu et al. (2016), en cuyo trabajo se utiliza como
variable dependiente la tasa de crecimiento del empleo, en este caso se analiza el impacto
de la exposicion a las importaciones chinas sobre la participacion del empleo manufacturero
sobre el empleo total en Argentina. Esto es mas preciso dado los datos presentados al
principio y, méas especificamente, la Figura 4, en la cual puede observarse la correlacién
negativa que existe entre la participacion del empleo manufacturero en el empleo total y las
importaciones provenientes de china. En particular, Autor et al. (2013a) realiza un analisis
especificando a su variable dependiente como el cambio en participaciéon del empleo en
manufacturas sobre el empleo total, pero utilizando regiones en lugar de industrias.

Este nuevo enfoque también incorpora las variables de control anteriores, pero haciendo
un pequefio cambio. Dado que la variable dependiente ahora esta en puntos porcentuales,
se ha decidido transformar el control referido a la cantidad de firmas. Especificamente, se
ha utilizado el cambio en la participacion de la cantidad de firmas de cada industria en la
cantidad de industrias manufactureras totales, en cada periodo, medido en puntos
porcentuales. De esta forma, los coeficientes siempre se interpretaran como cambios en
puntos porcentuales.

A suvez, también se han ponderado las observaciones por el nivel de empleo manufacturero
de cada industria en 1996 y se han agrupado los errores estandar en 21 industrias de 2
digitos del cédigo ISIC. La variable instrumental que se ha utilizado en esta nueva
especificacion es la misma que la utilizada para el modelo principal. A continuacioén, se
presentan los resultados en la Tabla 7.
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Tabla 7: Efecto de la Exposicion a las Importaciones chinas en la participacién del empleo manufacturero en el
empleo total: Estimadores de Variables Instrumentales
Stacked Differences (N=162)
1) (2) (3 4)
100 x A anual en la exposicion a las -0.001 -0.001 -0.0026** -0.0024*
importaciones chinas (0.002) (0.002) (0.001) (0.001)
-0.03%*** -0.16%* -0.024%*** -0.18*
1{1996-2001}
(0.005) (0.088) (0.004) (0.11)
0.004 -0.12* 0.01%*** -0.14
1{2001-2008}
(0.005) (0.079) (0.003) (0.10)
0.009 -0.12* 0.013*** -0.14
1{2008-2015}
(0.01) (0.077) (0.005) (0.10)
Dummies por industria (2 digitos) si si si si
0.02* B 0.02
Logaritmo del salario promedio N (0.01) (0.02)
A participacién de la industria en 0.10%*** 0.10%***
sector manufacturero (en p.p.) (0.02) (0.02)
Constante - - - -
Nimero de observaciones 162 162 162 162
Método de estimacién VI VI VI VI
100 x A anual en la exposicion a las 0.026%*** 0.026%*** 0.026**** 0.026****
importaciones chinas en otros paises (0.008) (0.008) (0.008) (0.008)
R? 0.57 0.57 0.57 0.57
Estadistico F 9.90 9.80 9.31 9.24

Notas: En todas las especificaciones, la variable dependiente es el cambio promedio en puntos porcentuales de la participacion del empleo de
cierta industria en el empleo total. La variable independiente es 100 x el cambio anualizado en las importaciones chinas (por industria) de
Argentina, normalizado por la absorcién argentina de 1996 de la industria correspondiente. Los estimadores correspondientes a la primera
etapa incluyen a las variables de control indicadas en cada columna. Los desvios estandar se reportan entre paréntesis y estan agrupados 21
industrias en 2 digitos. Las observaciones fueron ponderadas por el empleo en 1996 de cada industria. En las regresiones estimadas
utilizando variables instrumentales, el instrumento utilizado es 100 x el cambio anualizado en las importaciones chinas (por industria) de
un conjunto de paises especificos de comparacion, dividido la absorcién argentina de 1996 de cada industria.

Rk e 01

** p< 05

*ok p<.10

*p<.15

Este andlisis alternativo parece indicar que existe una relaciéon negativa entre la
participacion del empleo manufacturero en el empleo total y la entrada de las importaciones
chinas. Particularmente, se puede notar que en la columna (4), en la cual se presenta una
regresion estimada por Variables Instrumentales con todas las variables de control, el
coeficiente de interés es igual a -0.0024 y significativo al 15 por ciento.

Con respecto a los estadisticos F, todos tienen un valor alrededor de 10 en todas las
especificaciones, lo cual parece indicar que la variable instrumental es igual de fuerte que
en el modelo presentado en un principio. En sintesis, puede concluirse que un aumento en
la exposicién de las importaciones chinas de 1 punto porcentual se traduce en una baja
promedio de 0.0024 puntos porcentuales en la participacion del empleo manufacturero
sobre el empleo total.

Este estudio alternativo fue motivado a partir de observar el comportamiento de las tasas
de crecimiento del empleo en todas las industrias y en particular en el sector
manufacturero. Si bien el empleo total en promedio crece, en el sector manufacturero crece
siempre a una tasa menor, por lo tanto su participacion cayo.

Este andlisis preliminar podria indicar que el efecto de las importaciones chinas afecta al
empleo en tu totalidad y no inicamente a la tasa de crecimiento del empleo manufacturero.
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Sin embargo, si se toman en cuenta los resultados obtenidos a partir del analisis por sub-
periodos, estos no son significativos en ningun caso.

En sintesis, una primera mirada advierte cierta relaciéon negativa entre las variables de
interés. No obstante, es necesario profundizar esta investigacion y de esa manera minimizar
las potenciales amenazas al modelo.
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PARTE IV: Conclusiones

Con este trabajo de investigacién se propuso evaluar el impacto en el mercado laboral de un
shock a la oferta de importaciones en Argentina: el rapido ascenso de China como una
superpotencia manufacturera de exportacion a fines de la década de 1990 y a principios de
la década del 2000. Particularmente, se estudi6 este fenémeno en el periodo comprendido
entre los afios 1996-2015 y haciendo foco en el sector manufacturero.

Para realizar una estimacion del impacto del aumento de las importaciones provenientes
de China sobre el empleo manufacturero se ha utilizado una estrategia de variables
instrumentales, tomando como base el trabajo llevado a cabo por Acemoglu et al. (2016) y
Murray (2017). En estas investigaciones se busca estudiar el impacto del crecimiento de las
importaciones chinas sobre el empleo en Estados Unidos y Canada respectivamente, en el
periodo 1991-2011. La estrategia empirica elegida tanto en este trabajo como en los
mencionados anteriormente, utiliza datos de empleo e importaciones a nivel industria
(pertenecientes al sector manufacturero).

La construccion de la variable instrumental, siguiendo los papers mencionados, se ha hecho
a partir de seleccionar un grupo de paises similares a Argentina (comparables) que
efectivamente hayan estado expuestos al shock del surgimiento de China como una potencia
exportadora durante fines de los afios 90. A partir de esta estrategia, se ha buscado aislar el
efecto de las importaciones chinas sobre el empleo de manufacturas que se deba
Unicamente al shock de oferta de importaciones causada por la entrada de China al comercio
internacional.

Teniendo en cuenta la estrategia empirica descripta, el principal hallazgo ha sido que el
efecto directo de la creciente competencia con las importaciones chinas en el empleo
manufacturero argentino no es significativo. Es decir, que dadas las caracteristicas del
modelo desarrollado y los resultados encontrados, no contamos con evidencia suficiente
para afirmar que la gran entrada de importaciones chinas en el periodo estudiado ha tenido
un impacto significativo en la tasa de crecimiento del empleo manufacturero en la
Argentina.

Esta conclusion se mantiene incluso al hacer un analisis por sub-periodos, salvo para el
periodo 2001-2008, donde parece haber existido un impacto significativo de las
importaciones chinas sobre el empleo manufacturero. Este resultado coincide con el hecho
de que China experimentd su mayor crecimiento en este sub-periodo.

Como complemento al analisis anterior, se ha realizado un estudio complementario en el
cual se ha intentado estudiar el impacto de las importaciones chinas sobre la participacion
del empleo manufacturero sobre el empleo total. Este enfoque ha generado un resultado
interesante: al parecer, el aumento en la exposicion a las importaciones chinas se traduce
en una baja promedio en la participaciéon del empleo manufacturero sobre el total. No
obstante, este analisis merece ain mas profundidad dado que el analisis por sub-periodos
no ha generado resultados intuitivos.

A pesar de que los resultados no parecen ser del todo contundentes, es claro que la
participacién de China en las importaciones de Argentina ha crecido en los tltimos 20 afios,
siendo China hoy el segundo socio comercial del pais. Dados los resultados descriptos,
queda abierta la investigacion, ya sea con el objetivo de profundizar el estudio en el periodo
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2001-2008 (el cual parece haber arrojado estimaciones significativas y negativas) o
extender el modelo alternativo.

Es importante mencionar, sin embargo, que las estimaciones estdn sujetas a ciertas
advertencias importantes. En primer lugar, puede que los resultados no estén captando el
efecto de las importaciones chinas sobre el empleo porque, debido a la falta de informacion,
se realizé un supuesto fuerte: se asumid que la participacion de las exportaciones de cada
industria en las exportaciones totales manufactureras de la Argentina es igual a la
participacion del producto de cada industria en el producto total del sector manufacturero.
Esto puede no ser cierto y, por lo tanto puede alterar los resultados. Por consiguiente, es
posible que, tanto la variable independiente como la instrumental hayan sido calculadas con
cierto error, lo cual puede impactar tanto en los coeficientes estimados como en la validez
del instrumento.

Con respecto a la variable instrumental en particular, es importante mencionar que, seglin
los resultados del estadistico F para distintas especificaciones de las regresiones, hay
indicios de que el instrumento en cuestiéon es débil. No obstante, esto puede deberse tanto
alos supuestos anteriormente descriptos (que pueden haber introducido algin sesgo en los
calculos de la variable en cuestiéon) o simplemente porque los paises seleccionados no
constituyen un instrumento lo suficientemente fuerte. A pesar de que no parece ser este un
problema del todo grave, dado que los estadisticos F toman valores muy similares a 10 en
el analisis de stacked differences, puede que en futuras investigaciones deba buscarse un
instrumento que descarte el riesgo de debilidad, con estadisticos F estrictamente mayores
a 10. Esto puede ser particularmente pertinente para el caso del analisis por sub-periodos,
en donde el instrumento presenta fuertes indicios de debilidad.

En segundo lugar, la falta de datos se ha constituido en una gran restricciéon para este
andlisis. Por un lado, no se ha podido hacer el estudio tomando el mismo periodo de
referencia que se toma en los trabajos utilizados como guia para realizar esta investigacidn.
Esto se debi6 a que no se encontraron series de empleo para antes de 1996. Adicionalmente,
tanto las series de importaciones correspondientes a Argentina como las utilizadas para los
paises que componen la variable instrumental, contaban con una serie de missing values o
valores faltantes para el afio 2016, lo cual llev6 a eliminar este afio del andlisis.

Con respecto a las variables de control, ha sido dificil encontrar informacién til para
construir estas variables debido a que eran necesarios datos desagregados por industria
con codigo 3 digitos de ISIC. Trabajar con datos a nivel industria, asimismo, ha dificultado
encontrar ese nivel de desagregacion en otras bases de datos referentes a Argentina.

Por ultimo, es pertinente hacer mencién de las posibles modificaciones o mejoras que
podrian hacerse con respecto al estudio en cuestion. Por un lado, es claro que podria hacerse
una busqueda ain mas exhaustiva de fuentes de informacion para poder contar con mejores
controles y con un periodo mas extenso de analisis. Por otro lado, puede extenderse esta
investigacion utilizando como base los papers usados como guia. Estos analizan, ademas del
efecto directo de las importaciones chinas, los efectos indirectos y los efectos de
reasignacion de factores y demanda agregada en los mercados locales de trabajo.

En particular, con la investigacion llevada a cabo, se ha intentado medir el efecto directo del
crecimiento de las importaciones chinas sobre el empleo. No obstante, este efecto no
corresponde al impacto completo de equilibrio general, el cual también incluye los efectos
indirectos mediante los cuales la gran exposicion a las importaciones chinas puede afectar a
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los niveles de empleo. Una fuente de efectos indirectos, la cual fue estudiada tanto por
Acemoglu et al. (2016) como por Pierce y Scott (2015), es la que surge a partir de la relaciéon
insumo-producto entre las industrias. Estas conexiones entre industrias pueden generar
cambios negativos o positivos sobre la demanda de trabajo, generando un cambio neto en
el empleo que en principio, es ambiguo. Si una industria se contrae debido a que debe lidiar
con una alta competencia por el crecimiento de las importaciones chinas, puede reducir
tanto su demanda por insumos intermedios producidos por otras industrias
manufactureras como su oferta de insumos hacia otras industrias domésticas. Por lo tanto,
una industria puede verse negativamente afectada por los shocks comerciales, ya sea a
través de sus proveedores domésticos (efecto downstream) o a sus compradores
domésticos (efecto upstream). Este ultimo es un efecto claramente contractivo, mientras
que el primero puede no serlo ya que la falta de insumos domésticos puede ser compensada
por insumos importados.

Por otro lado, puede hacerse un analisis a nivel regional, dando cuenta de otros dos efectos
que no pueden ser captados por el estudio a nivel nacional. En primer lugar, el crecimiento
de las importaciones chinas puede generar reasignaciones de trabajo, ya que una reducciéon
de empleo en una industria puede llevar a un aumento de empleo en otra industria (dado
que el trabajo es reasignado a industrias en crecimiento). En segundo lugar, puede que las
importaciones impacten sobre la demanda agregada, ya que los trabajadores que
efectivamente son despedidos experimentan una baja en su ingreso y por ende, en su
consumo. Esto puede llevar a una baja de la demanda por productos de otras industrias, lo
cual en efecto llevaria a mayores pérdidas de trabajo. Estos dos efectos son profundamente
estudiados por Acemoglu et. al (2016) y Murray (2017) mediante un analisis a nivel local y
la construccidn de las llamadas commuting zones (mercados locales).

Es claro que la profundidad del posible andlisis anteriormente mencionado implica la
utilizacién de multiples fuentes de informacién que no son faciles de encontrar para el caso
de Argentina. No obstante, es importante tener en mente todas las aristas que el presente
estudio posee para saber cuales son sus limitaciones. A pesar de los resultados de esta
investigacion, la metodologia utilizada, el uso y manejo de las bases de datos disponibles y
la estrategia empirica puesta en marcha sirven como un primer approach para medir el
impacto del comercio internacional sobre el mercado laboral en la Argentina.
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PARTE V: Anexos

Anexo A: Extension de la Tabla 3 y 4

Tabla A: Empleo en Puestos de Trabajo del sector privado registrado, en todas las
industrias y en el sector manufacturero, 1996-2015

Participacion de

Manufactura en

Todas las industrias | Manufacturas Empleo (%)
1996 3,510,220 907,690 25.9
1997 3,821,175 946,680 24.8
1998 4,083,117 962,692 23.6
1999 4,047,191 913,342 22.6
2000 3,994,437 869,540 21.8
2001 3,919,567 825,958 21.1
2002 3,522,717 742,460 211
2003 3,727,640 797,166 21.4
2004 4,182,408 899,282 21.5
2005 4,691,769 989,715 21.1
2006 5,139,184 1,072,364 20.9
2007 5,584,089 1,145,489 20.5
2008 5,921,958 1,211,382 20.5
2009 5,837,023 1,184,602 20.3
2010 5,986,313 1,210,146 20.2
2011 6,273,628 1,262,424 20.1
2012 6,357,148 1,280,510 20.1
2013 6,413,143 1,292,255 20.2
2014 6,422,638 1,277,676 19.9
2015 6,566,845 1,286,215 19.6
‘ Todas las industrias Sector Cambio en puntos
Manufacturero porcentuales
1996-2015 3.35 1.85 -6.27
1996-2001 2.23 -1.87 -4.79
2001-2008 6.07 5.62 -0.62
2008-2015 1.49 0.86 -0.87

Fuente: Observatorio de Empleo y Dindmica Empresarial (OEDE) del Ministerio de
Trabajo, Empleo y Seguridad Social.
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Anexo B: Variable Instrumental: Otros Datos

A la hora de elegir qué paises incluir en la variable instrumental se tomaron en cuenta una
serie de cuestiones, una de ellas es el PIB per capita. En particular se buscé que esta variable
no difiera de sobremanera con el producto de Argentina. Por tal motivo, a continuacion se
presenta la Figura B1, donde se compara el PIB per cépita de cada una de las naciones con
respecto al de Argentina.

Figura B1: PIB per capita en ddlares corrientes de los paises de comparacidn relativo
al PIB per capita de la Argentina, 1996-2015
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Fuente: Banco Mundial

En los primeros afios de estudio el ratio de todos los paises se mantiene por debajo de 1, sin
embargo, a partir del 2002 aumenta considerablemente. Esto se debe a que, como
consecuencia de la crisis del 2001, en el afio siguiente el pais sufri6 un periodo de recesién
econdmica. Luego los valores evolucionan alrededor del 1 de acuerdo a la recuperacién pos
crisis.

Por otra parte, en la Figura B2 se diagrama el cambio en la exposicién a las importaciones
chinas de los paises comparables, es decir, la variable instrumental, contra el cambio en la
exposicidn a las importaciones chinas de Argentina, es decir, la variable independiente.
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Figura B2: Cambio en la exposicion a las importaciones chinas en Argentina y en
paises de comparacion, en puntos porcentuales, 1996-2001, 2001-2008,2008-2015
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Fuente: Elaboracion propia

Se puede observar a simple vista que existe una correlacién positiva entre estas dos
variables. Esto quiere decir que cuando Argentina experimenté una mayor exposicion a las
importaciones chinas en el sector manufacturero, los paises elegidos también
experimentaron lo mismo, dando cuenta de que el shock de China fue efectivamente debido
a factores internos del pais asiatico, conformando de esta forma un shock exégeno para
Argentina y los demas paises. En particular, en la Figura B2 cada punto corresponde a una
industria manufacturera y a un sub-periodo particular. Hay en total 162 puntos, 54
correspondientes al sub-periodo 1996-2001, otros 54 puntos corresponden a 2001-2008 y
los restantes corresponden a 2008-2015. Las dos variables tienen una correlacién de 0.70
en 1996-2001, de 0.40 en 2001-2008 y de 0.45 en 2008-2015.
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Anexo C: Obtencion del Proxy del PIB de 1996 desagregado a 3 digitos
(Cadigo ISIC)

La obtencién del PIB desagregado es necesaria para el calculo de la absorcion del afio 1996,
pues ésta dltima se utiliza para normalizar el cambio en las importaciones desde China en
laindustria j en el periodo t (AM; ;). Esto implica que la variacion temporal en la exposicion
a las importaciones proviene Unicamente de cambios en las importaciones chinas, de
manera que no se vea afectada por otros factores que pudieran haber influido en el tamafio
del mercado doméstico durante el periodo en que aumenté la competencia de las
importaciones chinas.

Debido a la imposibilidad de encontrar datos correspondientes al PIB desagrado a 3 digitos
para el afio 1996, se prosiguid a calcular un proxy.

Por ende, asumimos que la participacion de las exportaciones por industria manufacturera
(codificada en 3 digitos) en las exportaciones manufactureras totales de Argentina, es la
misma que la participacién del PIB desagregado en 3 digitos con respecto a la produccién
bruta del sector manufacturero. Esto es:

» Participacion del PBI de la industria j (desagregada en 3 digitos) en la produccién
total del sector manufacturero (J):
pib;
PIB,;

Entonces:

Esto es, el PBI desagregado a 3 digitos es igual a la produccién total del sector
manufacturero multiplicado por su participacion.

» Participacién de las exportaciones por industria j (desagregada en 3 digitos) en el total

de las exportaciones del sector manufacturero (J):
Y
X

Entonces:

Xj = Xj* W
Esto es, el nivel de exportaciones desagregado a 3 digitos es igual al nivel de
exportaciones total del sector manufacturero multiplicado por su participacion.

» Supuesto: las participaciones de ambas variables coinciden:
V=W
Por lo tanto, se construyd el PIB desagregado a 3 digitos de la siguiente manera:
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